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Endeavour Silver will Produktion dieses Jahr um 20 % steigern
26.01.2018, 09:42 | Handel, Wirtschaft, Finanzen, Banken & Versicherungen
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Vor dem Hintergrund steigender Forderleistungen rechnet man bei Endeavour in diesem Jahr aulerdem mit einem
Riickgang der Produktionskosten.

Edelmetallproduzent Endeavour Silver (ISIN: CA29258Y1034 / TSX: EDR) hat in dieser Woche seine Produktions- und
Kostenziele fiir das Jahr 2018 vorgelegt. Danach plant das kanadische Unternehmen, das aktuell zwei Minen im
mexikanischen Bundesstaat Guanajuato und eine weitere in der Provinz Durango betreibt, das Vorjahresergebnis von 8,9
Mio. Unzen Silberdquivalent um rund 20 % zu tibertreffen. Hierfiir sollen insgesamt 10,2 bis 11,2 Mio. Unzen
Silberdquivalent, bestehend aus 5,8 bis 6,4 Mio. Unzen Silber und 58.000 bis 64.000 Unzen Gold, geférdert werden.
Dabei strebt die Gesellschaft bei allen 3 bereits produzierenden Minen sowohl eine Steigerung der Silber- als auch der
Goldforderung an. AuBBerdem will man Ende Mirz mit der ,El Compas'-Mine im Bundesstaat Zacatecas eine vierte
Forderanlage in Betrieb nehmen, die bis Ende Juli ihr kommerzielles Produktionsniveau erreichen soll.

Fiir die ,Guanacevi'-Mine im Bundesstaat Durango rechnet das Unternehmen im Laufe des Jahres mit einer weiteren
Verbesserung der Betriebsleistung, nachdem dort die letztjdhrigen technischen Schwierigkeiten mittlerweile iiberwunden
werden konnten. Vor Kurzem wurde ein auf 7 Monate angelegtes Trainingsprogramm initiiert, mit dessen Hilfe die
Produktivitit der Mitarbeiter gesteigert und die Kosten der Mine gesenkt werden sollen. Au3erdem strebt man in diesem
Jahr eine Erhohung des Gesteinsdurchsatzes der Verarbeitungsanlage von zuletzt 900 Tonnen auf bis zu 1.050 Tonnen
Erz pro Tag im 4. Quartal an, wobei man im Jahresmittel einen Wert von 1.000 Tonnen pro Tag erreichen mochte.
Dariiber hinaus sollen die beiden neuen Erzkorper, ,Milache' und ,SCS', weiterentwickelt und noch vor Ablauf des Jahres
zum Abbau freigegeben werden, um so kiinftig 4 Abbauzonen nutzen zu kénnen und damit eine groere operative
Flexibilitdt zu haben.

Fiir die ,Bolafiitos'-Mine in der Provinz Guanajuato strebt man dagegen in diesem Jahr die Beibehaltung der letztjihrigen

Abbau- und Verarbeitungsleistung an, wobei letztere bei ca. 1.200 Tonnen pro Tag gehalten werden soll. Dabei geht das
Unternehmen im Jahresvergleich von hoheren Silber-, aber zugleich auch niedrigeren Goldgehalten aus. Aufgrund der
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Ende des vergangenen Jahres vorgenommenen Modifikationen am Flotationskreislauf der Erzverarbeitungsanlage sollten
dort iiberdies die Gewinnungsraten steigen.

Auch bei der ebenfalls in Guanajuato gelegenen ,El Cubo'-Mine hofft das Unternehmen, das letztjdhrige
Verarbeitungsniveau von 1.400 Tonnen Erz pro Tag beibehalten zu kénnen. Im Zuge der ErschlieBung hohergradiger
Abschnitte des ,V-Asuncidn'-Vorkommens rechnet man dort allerdings mit einer gravierenden Steigerung der Erzgehalte.
Da zudem auch hier Ende vergangenen Jahres der Flotationskreislauf der Erzaufbereitungsanlage optimiert wurde,
sollten sich die Gewinnungsraten weiter verbessern.

Vor dem Hintergrund steigender Forderleistungen rechnet man bei Endeavour in diesem Jahr aulerdem mit einem
Riickgang der Produktionskosten. So geht man bei den direkten Forderkosten (,Cash Costs') - abziiglich der Einnahmen
aus dem Goldverkauf - von etwa 6,- bis 7,- USD pro Unze Silber aus. Hinsichtlich der konsolidierten ,Cash'-Kosten auf
Koprodukte-Basis hilt das Unternehmen eine Bandbreite von 10,- bis 11- USD pro Unze Silber sowie 750,- bis 800,-
USD pro Unze Gold fiir realistisch. Bei den nachhaltigen Gesamtforderkosten (,All-in Sustaining Costs') abziiglich der
Goldeinnahmen sollte der Wert trotz geplanter Investitionen bei 15,- bis 16,- USD pro Unze Silber liegen, was auf
Koprodukte-Basis einer Groenordnung von 15,50 bis 16,- USD fiir jede geforderte Unze Silber und 1.150,- bis 1.200,-
USD fiir jede Unze Gold entsprechen wiirde. Als Berechnungsgrundlage diente jeweils ein geschétzter durchschnittlicher
Silberpreis von 17,- USD und ein Goldpreis von 1.275,- USD pro Unze sowie ein Wechselkursverhiltnis zwischen
mexikanischem Peso und US-Dollar von 19 zu 1.

2018 mochte Endeavour ansonsten noch einmal deutlich mehr Geld in die Hand nehmen als im Vorjahr. Konkret sind
Gesamtinvestitionen von 48,4 Mio. USD geplant, wobei 41,1 Mio. USD in den Erhalt der drei bestehenden Minen und
7,2 Mio. USD in die Fertigstellung des ,El Compas'-Projektes flieBen sollen. Mit 25,9 Mio. USD ist ein Grofiteil des
Budgets erneut fiir die ,Guanacevi'-Mine vorgemerkt, wo man u.a. 10,3 Mio. USD fiir die weitere Erschliefung des
,North Porvenir'- und ,Santa Cruz'-Vorkommens bereitstellen will. Auerdem sind dort Ausgaben in Hohe von 13,3 Mio.
USD fiir die Entwicklung der bereits genannten neuen Erzkorper vorgesehen. Die verbleibenden 2,3 Mio. USD sollen fiir
Infrastrukturmafinahmen iiber Tage aufgewendet werden. Mit 12,6 Mio. USD stellen die geplanten Investitionen in die
,El Cubo'-Mine die zweitgroBte Position dar. Hier sind 7,6 Mio. USD fiir die Minenentwicklung, 2 Mio. USD fiir die
Modernisierung des Fuhrparks unter Tage, 1,8 Mio. USD fiir die Erweiterung der Schlimmbecken (,Tailings') und 1,2
Mio. USD fiir die iibertigige Infrastruktur vorgesehen. Lediglich 2,6 Mio. USD will das Unternehmen dagegen in die
,Bolaiiitos'-Mine investieren, wobei dort das Geld groftenteils in Infrastruktur, Fahrzeuge und Biiroausstattung gesteckt
werden soll. Fiir die weitere Entwicklung der ,LL-Asuncién'- und ,Plateros'-Ader sind stattdessen nur rund eine halbe
Millionen USD eingeplant. Simtliche Investitionen will das Unternehmen aus dem laufenden Cashflow finanzieren. Fiir
das ,Terronera'-Projekt im Bundesstaat Jalisco, fiir das man derzeit noch auf entscheidende Umweltgenehmigungen
wartet, wurde allerdings noch kein Budget erstellt. Dies soll aber nachgeholt werden, sobald eine endgiiltige
Produktionsentscheidung getroffen wurde und ein geeigneter Finanzierungsplan vorliegt.

Fest steht dafiir schon, dass Endeavour - https://www.youtube.com/watch?v=DvLAAUJ4muc
(https://www.youtube.com/watch?v=DvLAAUJ4muc) - in diesem Jahr nur noch 11,1 Mio. USD fiir
Explorationsprogramme ausgeben will, da der Schwerpunkt in diesem Jahr auf der Minenentwicklung liegen soll.
Dennoch sind Bohrungen mit einer Gesamtlidnge von ca. 44.000 m vorgesehen, von denen 17.000 m als Kernbohrungen
im Bereich der drei schon produzierenden Minen niedergebracht werden sollen. Die Kosten hierfiir diirften etwa 2,8
Mio. USD betragen. Die iibrigen 8,3 Mio. USD sind fiir die Explorations- und Entwicklungsprojekte vorgemerkt, wo
man u.a. Bohrungen mit 27.300 m Gesamtlidnge vornehmen will. Besonders hervorzuheben ist hierbei das geplante 3.000
m-Bohrprogramm auf einer der zuletzt ein wenig vernachldssigten chilenischen Liegenschaften des Unternehmens.

"Wir freuen uns auf ein viel besseres Jahr 2018 mit hoherer Produktion und geringeren Kosten dank einer verbesserten
Betriebsleistung bei jeder der drei bestehenden Minen und der Entwicklung unserer vierten Mine hin zur kommerziellen
Produktion", erklirte Endeavours CEO Bradford Cooke, der in den kommenden Monaten auflerdem mit einer Reihe
wachstumsrelevanter Entwicklungen rechnet. Hierzu zéhlten etwa die Fertigstellung und Inbetriebnahme des ,El
Compas'-Projekts, die Vorlage einer optimierten vorlaufigen Wirtschaftlichkeitsstudie zur ,Terronera'-Liegenschaft und
der Eingang der dazu noch ausstehenden Umweltgenehmigungen sowie neue Explorationsresultate fiir das ,Parral'- und
andere Projekte. Dariiber hinaus plane sein Unternehmen weitere Akquisitionen zwecks Erweiterung der
Projektpipeline. "Alles in allem sollte 2018 ein lohnendes Jahr fiir die Aktiondre von Endeavour Silver werden, in dem
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wir unser Engagement fiir die Nachhaltigkeit unserer derzeitigen Geschéftstitigkeit unterstreichen und zugleich in unsere
Entwicklungspipeline investieren, um zukiinftiges Wachstum zu férdern", so Cooke abschlieBend.

Viele Griifle
Thr

Jorg Schulte

Gemil §34 WpHG weise ich darauf hin, dass JS Research oder Mitarbeiter des Unternehmens jederzeit eigene
Geschifte in den Aktien der vorgestellten Unternehmen erwerben oder verduflern (z.B. Long- oder Shortpositionen)
konnen. Das gilt ebenso fiir Optionen und Derivate, die auf diesen Wertpapieren basieren. Die daraus eventuell
resultierenden Transaktionen konnen unter Umstinden den jeweiligen Aktienkurs des Unternehmens beeinflussen. Die
auf den "Webseiten", dem Newsletter oder den Research-Berichten verdffentlichten Informationen, Empfehlungen,
Interviews und Unternehmensprisentationen werden von den jeweiligen Unternehmen oder Dritten (sogenannte "third
parties") bezahlt. Zu den "third parties" zéhlen z.B. Investor Relations- und Public Relations-Unternehmen, Broker oder
Investoren. JS Research oder dessen Mitarbeiter konnen teilweise direkt oder indirekt fiir die Vorbereitung,
elektronische Verbreitung und andere Dienstleistungen von den besprochenen Unternehmen oder sogenannten "third
parties” mit einer Aufwandsentschadigung entlohnt werden. Auch wenn wir jeden Bericht nach bestem Wissen und
Gewissen erstellen, raten wir Thnen beziiglich Threr Anlageentscheidungen noch weitere externe Quellen, wie z.B. Thre
Hausbank oder einen Berater Thres Vertrauens, hinzuzuziehen. Deshalb ist auch die Haftung fiir Vermogensschiaden, die
aus der Heranziehung der hier behandelten Ausfiihrungen fiir die eigenen Anlageentscheidungen moglicherweise
resultieren konnen, kategorisch ausgeschlossen. Die Depotanteile einzelner Aktien sollten gerade bei Rohstoff- und
Explorationsaktien und bei gering kapitalisierten Werten nur so viel betragen, dass auch bei einem Totalverlust das
Gesamtdepot nur marginal an Wert verlieren kannBesonders Aktien mit geringer Marktkapitalisierung (sogenannte
"Small Caps") und speziell Explorationswerte sowie generell alle borsennotierten Wertpapiere sind zum Teil erheblichen
Schwankungen unterworfen. Lesen Sie unbedingt unseren Disclaimer unter www. js-research.de (http://www.js-
research.de)!!!

Pressekontakt:

JS Research

Herr Jorg Schulte
Bergmannsweg 7a
59939 Olsberg

fon ..: 015155515639

web ..: http://www.js-research.de
email : info@js-research.de
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