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ETFs konnen als Indikator dienen, inwieweit die Anleger am Markt Angst haben. Man denke nur an Anfang 2009 oder
Anfang 2016, als die Aktienmirkte nach unten gingen.

Gleichzeitig war die Nachfrage nach Gold-ETFs besonders hoch.

Betrachtet man die globale physische Goldinvestitionsnachfrage (Goldbarren und -miinzen) in den letzten Jahren, so zeigt
sich, dass diese 2013 besonders hoch war. Grund war sicher der enorme Preisverfall des Edelmetalls. Denn der Goldpreis
fiel Anfang des Jahres von fast 1700 US-Dollar je Feinunze auf bis zu 1380 US-Dollar je Unze bis Mitte April. Und so
erreichte die Nachfrage nach physischem Gold einen Rekord von 1716 Tonnen. Zum Vergleich - 2007 lag er bei 434
Tonnen. In 2008 wurde etwa doppelt soviel nachgefragt, ndmlich 868 Tonnen.

Doch zuriick zu 2013. Die Gold-ETF-Strome waren negativ, ebenso in 2014. Von 2013 bis 2015 ging der Gesamtbestand
der ETFs um 1221 Tonnen zuriick. Insgesamt blieb die globale Netto-Goldinvestition von 2013 bis 2015 unter 1000
Tonnen. Eine Anderung trat ein als in 2016 der US-Aktienmarkt stark verlor.

Sollte es wieder zu einem Absturz des US-Aktienmarktes kommen, dann ist erneut mit einer gro3en Nachfrage nach
physischem Gold zu rechnen. Eine Korrektur wére moglich, schlieflich liegt der Dow Jones heute rund 6000 Punkte
hoher als in 2016. Die Auswirkungen auf den Goldpreis konnten enorm sein, vor allem auch da die Menge des
geforderten Goldes heute eher riicklaufig ist.

Die Gewinner sollten die Goldunternehmen sein. In Betracht kimen etwa Rye Patch Gold oder TerraX Minerals. Rye

Patch Gold - http://rohstoff-tv.net/c/c,search/?v=297829 (http://rohstoff-tv.net/c/c,search/?v=297829) - produziert erst
seit kurzem auf seiner Florida Canyon Mine in Nevada. Der Oktober hat mit einer Produktion von 2911 Unzen Gold und
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1626 Unzen Silber die Erwartungen deutlich tibertroffen. Seit fiinf Jahren lduft der Betrieb in der Mine ohne Unfall oder
Ausfallzeit.

In Kanada, in den Northwest Territories entwickelt TerraX Minerals - http://www.commodity-
tv.net/c/search_adv/?v=297763 (http://www.commodity-tv.net/c/search_adv/?v=297763) - das Yellowknife City-
Goldprojekt. Mit dem Kauf der benachbarten historischen Burwash Mine ist ein Gebiet mit hochgradigen Gold- und
Silbergehalten dazugekommen.

Dieser Bericht wurde von unserer Kollegin Ingrid Heinritzi verfasst, den wir nur als zusitzliche Information zur
Verfiigung stellen.

Viele Griifle
Thr
Jorg Schulte

GemiB §34 WpHG weise ich darauf hin, dass JS Research oder Mitarbeiter des Unternehmens jederzeit eigene
Geschifte in den Aktien der vorgestellten Unternehmen erwerben oder verduflern (z.B. Long- oder Shortpositionen)
konnen. Das gilt ebenso fiir Optionen und Derivate, die auf diesen Wertpapieren basieren. Die daraus eventuell
resultierenden Transaktionen konnen unter Umstinden den jeweiligen Aktienkurs des Unternehmens beeinflussen. Die
auf den "Webseiten", dem Newsletter oder den Research-Berichten verdffentlichten Informationen, Empfehlungen,
Interviews und Unternehmensprisentationen werden von den jeweiligen Unternehmen oder Dritten (sogenannte "third
parties") bezahlt. Zu den "third parties" zdhlen z.B. Investor Relations- und Public Relations-Unternehmen, Broker oder
Investoren. JS Research oder dessen Mitarbeiter konnen teilweise direkt oder indirekt fiir die Vorbereitung,
elektronische Verbreitung und andere Dienstleistungen von den besprochenen Unternehmen oder sogenannten "third
parties” mit einer Aufwandsentschadigung entlohnt werden. Auch wenn wir jeden Bericht nach bestem Wissen und
Gewissen erstellen, raten wir IThnen beziiglich Threr Anlageentscheidungen noch weitere externe Quellen, wie z.B. Thre
Hausbank oder einen Berater Thres Vertrauens, hinzuzuziehen. Deshalb ist auch die Haftung fiir Vermogensschiden, die
aus der Heranziehung der hier behandelten Ausfiihrungen fiir die eigenen Anlageentscheidungen méglicherweise
resultieren konnen, kategorisch ausgeschlossen. Die Depotanteile einzelner Aktien sollten gerade bei Rohstoff- und
Explorationsaktien und bei gering kapitalisierten Werten nur so viel betragen, dass auch bei einem Totalverlust das
Gesamtdepot nur marginal an Wert verlieren kannBesonders Aktien mit geringer Marktkapitalisierung (sogenannte
"Small Caps") und speziell Explorationswerte sowie generell alle borsennotierten Wertpapiere sind zum Teil erheblichen
Schwankungen unterworfen. Die Liquiditit in den Wertpapieren kann entsprechend gering sein. Bei Investments im
Rohstoffsektor (Explorationsunternehmen, Rohstoffproduzenten, Unternehmen die Rohstoffprojekte entwickeln) sind
unbedingt zusétzliche Risiken zu beachten. Nachfolgend einige Beispiele fiir gesonderte Risiken im Rohstoffsektor:
Lianderrisiken, Wihrungsschwankungen, Naturkatastrophen und Unwetter (z.B. Uberschwemmungen, Stiirme),
Veridnderungen der rechtlichen Situation (z.B. Ex- und Importverbote, Strafzélle, Verbot von Rohstoffférderung bzw.
Rohstoffexploration, Verstaatlichung von Projekten), umweltrechtliche Auflagen (z.B. hohere Kosten fiir Umweltschutz,
Benennung neuer Umweltschutzgebiete, Verbot von diversen Abbaumethoden), Schwankungen der Rohstoffpreise und
erhebliche Explorationsrisiken.

Disclaimer: Alle im Bericht veréffentlichten Informationen beruhen auf sorgfiltiger Recherche. Die Informationen
stellen weder ein Verkaufsangebot fiir die besprochenen Aktien, noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren dar. Dieser Bericht gibt nur die personliche Meinung von Jorg Schulte wieder und ist auf keinen Fall mit
einer Finanzanalyse gleichzustellen. Bevor Sie irgendwelche Investments tétigen, ist eine professionelle Beratung durch
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ihre Bank unumginglich. Den Ausfiihrungen liegen Quellen zugrunde, die der Herausgeber und seine Mitarbeiter fiir
vertrauenswiirdig erachten. Fiir die Richtigkeit des Inhalts kann trotzdem keine Haftung {ibernommen werden. Fiir die
Richtigkeit der dargestellten Charts und Daten zu den Rohstoff-, Devisen- und Aktienmérkten wird keine Gewihr
iibernommen. Die Ausgangssprache (in der Regel Englisch), in der der Originaltext veroffentlicht wird, ist die offizielle,
autorisierte und rechtsgiiltige Version. Diese Ubersetzung wird zur besseren Verstindigung mitgeliefert. Die
deutschsprachige Fassung kann gekiirzt oder zusammengefasst sein. Es wird keine Verantwortung oder Haftung: fiir den
Inhalt, fiir die Richtigkeit, der Angemessenheit oder der Genauigkeit dieser Ubersetzung iibernommen. Aus Sicht des
Ubersetzers stellt die Meldung keine Kauf- oder Verkaufsempfehlung dar! Bitte beachten Sie die englische
Originalmeldung.
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