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TML-Bohrkerne

Grofter offizieller Goldkdufer der Welt ist Russland. Und auch drittgréBter Produzent. Dafiir gibt es einen guten Grund.

Elvira Nabiullina, seit 2013 Zentralbankchefin von Russland setzt auf Reserve-Diversifizierung. Nur Gold bietet
umfassenden Schutz vor rechtlichen und politischen Risiken. Und Gold ist eines der effektivsten Anlagevermogen auf
langere Sicht.

In den letzten zehn Jahren kamen mehr als 1.250 Tonnen Gold zu den Goldreserven der Zentralbank hinzu. Insgesamt
sollen nun 1.700 Tonnen Gold im Eigentum dieser Bank sein. Damit handelt es sich um die sechstgrofiten Goldreserven
der Welt. In 2016 wurden 201 Tonnen Gold eingekauft, wihrend beispielsweise China nur 80 Tonnen zu seinen
Reserven hinzufiigte.

Sollten bestimmte politische Anderungen durchgesetzt werden, dann konnte sich Russlands Goldhunger noch vergroBern.
Auf der Produktionsseite kam es in Russland seit 1995 fast zu einer Verdoppelung. Daher steht das Land auch hinter
China und Australien an dritter Stelle. Fiir 2017 wird eine Produktion von 300 Tonnen Gold und bis 2030 ein Anstieg
auf etwa 400 Tonnen Gold erwartet.

Private Goldinvestitionen sind in Russland relativ gering. Kein Wunder, denn bei dem 18 Prozent Steuersatz auf
Goldkiufe handelt es sich um die weltweit hochste Rate. Die Abschaffung dieser hohen Steuer wird bereits diskutiert.

Sollte sie erfolgen, dann werde die Einzelhandelsnachfrage stark ansteigen, so unabhingige Analysten.

Gold als sicheres Anlagevermogen und Goldaktien sollten auch weiterhin nicht nur fiir die russische Zentralbank von
groflem Interesse sein. Fiir Nachschub sorgen konnten bald Gesellschaften wie etwa Pershing Gold oder Treasury Metals.

Ziel von Pershing Gold - https://www.youtube.com/watch?v=LcfyW_ulHqA
(https://www.youtube.com/watch?v=LcfyW_ulHqA) - ist es moglichst schnell, vermutlich in 2019, die Produktion auf
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dem Hauptprojekt, der Relief Canyon Mine in Nevada aufzunehmen. Dazu zéhlt auch der Ausbau und die Exploration
der Satellitenvorkommen, die die Ressourcen der historischen drei Tagebauminen noch vergréern konnten.

Ebenfalls in 2019 mochte Treasury Metals - https://www.youtube.com/watch?v=aKNPbQZo6Mg&t=17s
(https://www.youtube.com/watch?v=aKNPbQZo6Mg&t=17s) - die Goldproduktion auf seinem Goliath-Goldprojekt in
Ontario, Kanada starten. Kanada ist ebenso wie Nevada eine bergbaufreundliche Region. Auf Treasurys Gold-
Liegenschaft sind rund 1,5 Millionen Unzen Gold-Ressourcen vorhanden.

Dieser Bericht wurde von unserer Kollegin Ingrid Heinritzi verfasst, den wir nur als zusitzliche Information zur
Verfiigung stellen.

Viele Griifie
Thr
Jorg Schulte

Gemil §34 WpHG weise ich darauf hin, dass JS Research oder Mitarbeiter des Unternehmens jederzeit eigene
Geschifte in den Aktien der vorgestellten Unternehmen erwerben oder verduflern (z.B. Long- oder Shortpositionen)
konnen. Das gilt ebenso fiir Optionen und Derivate, die auf diesen Wertpapieren basieren. Die daraus eventuell
resultierenden Transaktionen konnen unter Umstinden den jeweiligen Aktienkurs des Unternehmens beeinflussen. Die
auf den "Webseiten", dem Newsletter oder den Research-Berichten verdffentlichten Informationen, Empfehlungen,
Interviews und Unternehmensprisentationen werden von den jeweiligen Unternehmen oder Dritten (sogenannte "third
parties") bezahlt. Zu den "third parties" zdhlen z.B. Investor Relations- und Public Relations-Unternehmen, Broker oder
Investoren. JS Research oder dessen Mitarbeiter konnen teilweise direkt oder indirekt fiir die Vorbereitung,
elektronische Verbreitung und andere Dienstleistungen von den besprochenen Unternehmen oder sogenannten "third
parties” mit einer Aufwandsentschadigung entlohnt werden. Auch wenn wir jeden Bericht nach bestem Wissen und
Gewissen erstellen, raten wir IThnen beziiglich Threr Anlageentscheidungen noch weitere externe Quellen, wie z.B. Thre
Hausbank oder einen Berater Thres Vertrauens, hinzuzuziehen. Deshalb ist auch die Haftung fiir Vermogensschiden, die
aus der Heranziehung der hier behandelten Ausfiihrungen fiir die eigenen Anlageentscheidungen moglicherweise
resultieren konnen, kategorisch ausgeschlossen. Die Depotanteile einzelner Aktien sollten gerade bei Rohstoff- und
Explorationsaktien und bei gering kapitalisierten Werten nur so viel betragen, dass auch bei einem Totalverlust das
Gesamtdepot nur marginal an Wert verlieren kann.

Besonders Aktien mit geringer Marktkapitalisierung (sogenannte "Small Caps") und speziell Explorationswerte sowie
generell alle borsennotierten Wertpapiere sind zum Teil erheblichen Schwankungen unterworfen. Die Liquiditit in den
Wertpapieren kann entsprechend gering sein. Bei Investments im Rohstoffsektor (Explorationsunternehmen,
Rohstoffproduzenten, Unternehmen die Rohstoffprojekte entwickeln) sind unbedingt zusitzliche Risiken zu beachten.
Nachfolgend einige Beispiele fiir gesonderte Risiken im Rohstoffsektor: Landerrisiken, Wihrungsschwankungen,
Naturkatastrophen und Unwetter (z.B. Uberschwemmungen, Stiirme), Verinderungen der rechtlichen Situation (z.B. Ex-
und Importverbote, Strafzolle, Verbot von Rohstoffférderung bzw. Rohstoffexploration, Verstaatlichung von Projekten),
umweltrechtliche Auflagen (z.B. hohere Kosten fiir Umweltschutz, Benennung neuer Umweltschutzgebiete, Verbot von
diversen Abbaumethoden), Schwankungen der Rohstoffpreise und erhebliche Explorationsrisiken.

Disclaimer: Alle im Bericht veréffentlichten Informationen beruhen auf sorgfiltiger Recherche. Die Informationen
stellen weder ein Verkaufsangebot fiir die besprochenen Aktien, noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren dar. Dieser Bericht gibt nur die personliche Meinung von Jorg Schulte wieder und ist auf keinen Fall mit
einer Finanzanalyse gleichzustellen. Bevor Sie irgendwelche Investments tétigen, ist eine professionelle Beratung durch
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ihre Bank unumginglich. Den Ausfiihrungen liegen Quellen zugrunde, die der Herausgeber und seine Mitarbeiter fiir
vertrauenswiirdig erachten. Fiir die Richtigkeit des Inhalts kann trotzdem keine Haftung {ibernommen werden. Fiir die
Richtigkeit der dargestellten Charts und Daten zu den Rohstoff-, Devisen- und Aktienmérkten wird keine Gewihr
iibernommen. Die Ausgangssprache (in der Regel Englisch), in der der Originaltext veroffentlicht wird, ist die offizielle,
autorisierte und rechtsgiiltige Version. Diese Ubersetzung wird zur besseren Verstindigung mitgeliefert. Die
deutschsprachige Fassung kann gekiirzt oder zusammengefasst sein. Es wird keine Verantwortung oder Haftung: fiir den
Inhalt, fiir die Richtigkeit, der Angemessenheit oder der Genauigkeit dieser Ubersetzung iibernommen. Aus Sicht des
Ubersetzers stellt die Meldung keine Kauf- oder Verkaufsempfehlung dar! Bitte beachten Sie die englische
Originalmeldung.
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