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Generatoren

Jede nationale Notenbank im Euroraum schafft ihr eigenes Geld? Eigentlich nicht so geplant.

Doch genau dieses Mysterium bedroht nun dem Euro und somit der Kaufkraft vom hart Erspartem.

Kennen Sie die Abkiirzung ANFA? Nein? Keine Sorge, die wenigsten wissen, woflir sie steht. Ginge es nach der
Europiischen Zentralbank (EZB), dann sollten es auch nur die wenigsten wissen. ANFA steht fiir "Agreement on Net
Financial Assets". Klingt nett "Ubereinkunft iiber Netto-Finanzaktiva". Doch dahinter steckt eine Falltiir fiir die EZB-
Banker oder besser fiir die Sparer der soliden Euroldnder.

ANFA ist eine Absprache unter den 19 nationalen Zentralbanken im Eurozonen-Zusammenschluss iiber die eigenen
Aktivitdten. Es beinhaltet Regeln und Obergrenzen fiir die Aktiva, die die einzelnen Notenbanken eigenstindig halten
diirfen (Artikel 14.4 des EZB-Protokolls Nummer 4). So kénnen die einzelnen Mitgliedsnotenbanken auf ihre eigene
Rechnung - und Risiko - Aktiva von ihren Staaten oder zum Beispiel Pensionsfonds sowie ansonsten insolventen Banken
gegen Auszahlung von Zentralbankgeld entgegennehmen. Damit konnen die einzelnen Notenbanken unabhingig von der
EZB weiteres Zentralbankgeld schopfen.

Die kleinen Mitgliedsnotenbanken kdnnen so iiberproportional an der ausgegebenen Geldmenge teilhaben. Das Risiko,
dass Staaten oder Banken ihnen etwas nicht mehr zuriickzahlen konnen, bleibt jedoch wohl wieder einmal an den grof3en
Teilnehmerstaaten hiangen.

ANFA ist also zum einen gefihrlich wegen der Risiken und zum anderen weil die Geldmenge weiter aufgeblidht werden
kann, ohne dass die EZB geniigend Eingriff ausiiben kann. Anleger, die dies verstanden haben, diirften immer mehr zu
Fans von Gold werden. Denn das Edelmetall ist die Fluchtburg fiir das Ersparte. Denn weitet sich die Geldmenge aus, ist
die Geldentwertung nicht mehr weit. Neben physischem Gold konnten auch Aktien von Gesellschaften mit
aussichtsreichen Goldprojekten interessant sein. Caledonia Mining und Cardinal Resources sind gute Beispiele dafiir.
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Caledonia Mining - http://www.commodity-tv.net/c/search_adv/?v=297811 (http://www.commodity-
tv.net/c/search_adv/?v=297811) - hilt 49 Prozent an der Blanket-Goldmine in Simbabwe, im siidlichen Afrika. Die
Goldproduktion ist erfolgreich dank der Beteiligung einheimischer Investoren und Dividenden werden an die Anleger
gezahlt. Eine Produktionssteigerung bis zum Jahr 2021 von jetzt rund 50.000 Unzen Gold auf 80.000 Unzen Gold ist das
erklarte Ziel von Caledonia.

Cardinal Resources - http://rohstoff-tv.net/c/c,search/?v=297312 (http://rohstoff-tv.net/c/c,search/?v=297312) -
konzentriert sich auf Westafrika. Am weitesten fortgeschritten ist das Namdini-Golprojekt. Die notige Infrastruktur in
der Nihe ist vorhanden und die Regenzeit betrdgt nur zwei Monate. Bohrungen ergaben sehr gute bis hervorragende
Werte. Bis zu 137 Gramm Gold pro Tonne Gestein konnten ausgemacht werden. Dafiir musste zudem nur bis zu 168
Meter unter der Oberfldche gebohrt werden. Vier Millionen Unzen Gold-Ressourcen sollen insgesamt im Projekt
schlummern.

Dieser Bericht wurde von unserer Kollegin Ingrid Heinritzi verfasst, den wir nur als zusitzliche Information zur
Verfiigung stellen.

Viele Griifle
Thr
Jorg Schulte

Gemil §34 WpHG weise ich darauf hin, dass JS Research oder Mitarbeiter des Unternehmens jederzeit eigene
Geschifte in den Aktien der vorgestellten Unternehmen erwerben oder verduflern (z.B. Long- oder Shortpositionen)
konnen. Das gilt ebenso fiir Optionen und Derivate, die auf diesen Wertpapieren basieren. Die daraus eventuell
resultierenden Transaktionen konnen unter Umstinden den jeweiligen Aktienkurs des Unternehmens beeinflussen. Die
auf den "Webseiten", dem Newsletter oder den Research-Berichten verdffentlichten Informationen, Empfehlungen,
Interviews und Unternehmensprisentationen werden von den jeweiligen Unternehmen oder Dritten (sogenannte "third
parties") bezahlt. Zu den "third parties" zdhlen z.B. Investor Relations- und Public Relations-Unternehmen, Broker oder
Investoren. JS Research oder dessen Mitarbeiter konnen teilweise direkt oder indirekt fiir die Vorbereitung,
elektronische Verbreitung und andere Dienstleistungen von den besprochenen Unternehmen oder sogenannten "third
parties” mit einer Aufwandsentschadigung entlohnt werden. Auch wenn wir jeden Bericht nach bestem Wissen und
Gewissen erstellen, raten wir Thnen beziiglich Threr Anlageentscheidungen noch weitere externe Quellen, wie z.B. Thre
Hausbank oder einen Berater Thres Vertrauens, hinzuzuziehen. Deshalb ist auch die Haftung fiir Vermogensschiden, die
aus der Heranziehung der hier behandelten Ausfiihrungen fiir die eigenen Anlageentscheidungen moglicherweise
resultieren konnen, kategorisch ausgeschlossen. Die Depotanteile einzelner Aktien sollten gerade bei Rohstoff- und
Explorationsaktien und bei gering kapitalisierten Werten nur so viel betragen, dass auch bei einem Totalverlust das
Gesamtdepot nur marginal an Wert verlieren kann.

Besonders Aktien mit geringer Marktkapitalisierung (sogenannte "Small Caps") und speziell Explorationswerte sowie
generell alle borsennotierten Wertpapiere sind zum Teil erheblichen Schwankungen unterworfen. Die Liquiditét in den
Wertpapieren kann entsprechend gering sein. Bei Investments im Rohstoffsektor (Explorationsunternehmen,
Rohstoffproduzenten, Unternehmen die Rohstoffprojekte entwickeln) sind unbedingt zusitzliche Risiken zu beachten.
Nachfolgend einige Beispiele fiir gesonderte Risiken im Rohstoffsektor: Landerrisiken, Wahrungsschwankungen,
Naturkatastrophen und Unwetter (z.B. Uberschwemmungen, Stiirme), Verdnderungen der rechtlichen Situation (z.B. Ex-
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und Importverbote, Strafzolle, Verbot von Rohstoffférderung bzw. Rohstoffexploration, Verstaatlichung von Projekten),
umweltrechtliche Auflagen (z.B. hohere Kosten fiir Umweltschutz, Benennung neuer Umweltschutzgebiete, Verbot von
diversen Abbaumethoden), Schwankungen der Rohstoffpreise und erhebliche Explorationsrisiken.

Disclaimer: Alle im Bericht veréffentlichten Informationen beruhen auf sorgfiltiger Recherche. Die Informationen
stellen weder ein Verkaufsangebot fiir die besprochenen Aktien, noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren dar. Dieser Bericht gibt nur die personliche Meinung von Jorg Schulte wider und ist auf keinen Fall mit
einer Finanzanalyse gleichzustellen. Bevor Sie irgendwelche Investments tétigen, ist eine professionelle Beratung durch
ihre Bank unumgiénglich. Den Ausfithrungen liegen Quellen zugrunde, die der Herausgeber und seine Mitarbeiter fiir
vertrauenswiirdig erachten. Fiir die Richtigkeit des Inhalts kann trotzdem keine Haftung iibernommen werden. Fiir die
Richtigkeit der dargestellten Charts und Daten zu den Rohstoff-, Devisen- und Aktienmirkten wird keine Gewzhr
tibernommen. Die Ausgangssprache (in der Regel Englisch), in der der Originaltext verdffentlicht wird, ist die offizielle,
autorisierte und rechtsgiiltige Version. Diese Ubersetzung wird zur besseren Verstindigung mitgeliefert. Die
deutschsprachige Fassung kann gekiirzt oder zusammengefasst sein. Es wird keine Verantwortung oder Haftung: fiir den
Inhalt, fiir die Richtigkeit, der Angemessenheit oder der Genauigkeit dieser Ubersetzung iibernommen. Aus Sicht des
Ubersetzers stellt die Meldung keine Kauf- oder Verkaufsempfehlung dar! Bitte beachten Sie die englische
Originalmeldung.
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