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Betriebswirtschaftliche Kennzahlen von ,Conclurry' nochmals deutlich verbessert!

Kurz nachdem das australische Kupfer-Gold Explorationsunternehmen Altona Mining (ISIN: AUOOOOOOAOHY / ASX:
AOH) den Exklusivvertrag mit der chinesischen ,SRIG'-Group aufgekiindigt hat, da ,SRIG' zum wiederholten mal
Unterlagen verspétet eingereicht hat, veroffentlichte Altona eine iiberarbeitete definitive Machbarkeitsstudie (,Definitive
Feasibility Study', ,DFS") fiir sein ,Conclurry'-Projekt. Diese Studie, die bis jetzt alle fiir das Unternehmen zugéngliche
Daten beinhaltet, fiel um einiges besser aus als die fritheren Studien, von denen die letzte aus dem Mérz 2014 stammte.

So konnten die Erzgehalte in der ,Definitive Feasibility Study' von 375.000 Tonnen Kupfer auf 420.000 Tonnen Kupfer
um 14 % gesteigert werden, wodurch sich das Minenleben von 11 auf 14 Jahre um 27 % verldngert. Auch die
Betriebseinnahmen wurden iiber das Minenleben von 2,9 Mrd. AUD auf 3,6 Mrd. AUD um 24 % nach oben revidiert.
Der Kapitalwert vor Steuern (,NPV'") wurde von 346 Mio. AUD auf 462 Mio. AUD, bei einem angenommenen
Kupferpreis von 2,95 USD pro Pfund Kupfer und 1.250 USD pro Unze Gold bei einem Wechselkursverhiltnis
AUD:USD von 0,75, gesteigert. Rasant bergauf ging es auch mit dem internen Zinsfuf3, der von sich 29 % auf 36 % um
24 % erhohte.

Das ,Conclurry'-Projekt - https://www.youtube.com/watch?v=6hBp4n3qbMs
(https://www.youtube.com/watch?v=6hBp4n3qbMs) - soll einen grolen Tagebaubetrieb im Bereich ,Little Eva' fiir die
fiinf Lagerstitten ,Turkey Creek’, ,Bedford North und South', ,Lady Clayre' und ,Ivy Ann' umfassen. Die Lagerstitten
sollen mittels einer 7 Mio. Tonnen Erz Verarbeitungsanlage ausgebeutet werden, wobei das Erz/Abraumverhiltnis (,Strip
Ratio") fiir den Ubertage-Bergbaubetrieb bei 1,8:1 liegt.

Die geplante Verarbeitungsanlage soll aus einem einfachen Brecher-, Miihl- und Flotationskreislauf bestehen, was die

Investitionskosten relativ niedrig hilt. Berechnungen zufolge liegen die Investitionskosten bei lediglich 288 Mio. AUD,
wobei der Betrieb in den ersten 5 Jahren des Vollbetriebs jéhrlich rund 150.000 Tonnen reines Kupfer-Goldkonzentrat
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mit durchschnittlich 39.000 Tonnen Kupfer und 17.200 Unzen Gold produzieren soll. Ausgegangen von einer Mahlung
des Erzes auf eine "KorngroBle" von 212 Micron kann eine sehr hohe Metallausbeute von 96 % bei Kupfer und 85 % bei
Gold erreicht werden. Der Erzgehalt des Beschickungsmaterials liegt voraussichtlich bei durchschnittlich 0,6 % Kupfer
und 0,1 g/t Gold, wobei niedriggradigeres Erz noch nicht beriicksichtigt wurde.

Die durchschnittlichen Cashkosten iiber das bisherige 14-jdhrige Minenleben wurden mit 1,65 USD pro Pfund
Kupferkonzentrat berechnet. Die Gesamtherstellungskosten liegen laut ,DFS' bei 1,92 USD pro Pfund Kupferkonzentrat,
was einem Cashflow vor Steuern von rund 141 Mio. AUD in den ersten fiinf Jahren der Vollproduktion entsprechen
wiirde.

Die Genehmigungsverfahren fiir das ,Conclurry'-Projekt sind so gut wie abgeschlossen, wobei die Freigabe der
Umweltbehorde sogar bereits vorliegt und die Bergbaulizenzen gewihrt wurden.

Zudem wurden eine neue Ressourcenschitzung sowie neue geologische und geotechnische Modelle der Lagerstitten
,Little Eva' und ,Bedford' angefertigt, wobei diese neuen Schédtzungen noch nicht zur Generierung neuer
Erzreservenschitzungen verwendet wurden. Ebenfalls vergroflert werden konnten die Mineralressourcen- und
Erzreservenschitzungen fiir die Lagerstitte ,Turkey Creek', die nun in den Minenplan eingebunden wird. Dazu wurde
schon ein Antrag auf Abidnderung bei der Umweltbehorde eingereicht.

Weiteres signifikantes Optimierungspotenzial wurde im Rahmen der Projektoptimierung entdeckt. Dazu zéhlen: die
Reservenerweiterung durch Umwandlung der abgeleiteten Ressourcen in die angezeigten Ressourcen unterhalb des
Tagebaubetriebs ,Little Eva', weitere RC-Bohrungen zur besseren Bewertung von Vererzungsgraden, Verwisserung und
Erzverluste, die Erstellung eines neuen Ressourcenmodells fiir ,Little Eva'. In der Studie wird aulerdem empfohlen, die
Moglichkeit einer Produktionserweiterung durch die Einbindung der Lagerstitten in denen ausschlieBlich Kupfer
gefordert wird, mit in Betracht zu ziehen. Dieser Punkt wurde allerdings in der neuen ,DFS' noch nicht beriicksichtigt.

Altonas Projekt wird durch diese neue ,DFS' wesentlich robuster und bestimmt auch interessanter fiir Investoren. Der
Kupferpreis sollte mit seiner Notierung von deutlich tiber 6.000 USD pro Tonne Altona Mining ebenfalls in die Karten
spielen.

Viele Griifle
Thr
Jorg Schulte

Gemif §34 WpHG weise ich darauf hin, dass JS Research oder Mitarbeiter des Unternehmens jederzeit eigene
Geschifte in den Aktien der vorgestellten Unternehmen erwerben oder verdufern (z.B. Long- oder Shortpositionen)
konnen. Das gilt ebenso fiir Optionen und Derivate, die auf diesen Wertpapieren basieren. Die daraus eventuell
resultierenden Transaktionen konnen unter Umstinden den jeweiligen Aktienkurs des Unternehmens beeinflussen. Die
auf den "Webseiten", dem Newsletter oder den Research-Berichten verdffentlichten Informationen, Empfehlungen,
Interviews und Unternehmensprisentationen werden von den jeweiligen Unternehmen oder Dritten (sogenannte "third
parties") bezahlt. Zu den "third parties" zihlen z.B. Investor Relations- und Public Relations-Unternehmen, Broker oder
Investoren. JS Research oder dessen Mitarbeiter konnen teilweise direkt oder indirekt fiir die Vorbereitung,
elektronische Verbreitung und andere Dienstleistungen von den besprochenen Unternehmen oder sogenannten "third
parties” mit einer Aufwandsentschadigung entlohnt werden. Auch wenn wir jeden Bericht nach bestem Wissen und
Gewissen erstellen, raten wir Thnen beziiglich Threr Anlageentscheidungen noch weitere externe Quellen, wie z.B. Thre
Hausbank oder einen Berater Thres Vertrauens, hinzuzuziehen. Deshalb ist auch die Haftung fiir Vermogensschiaden, die
aus der Heranziehung der hier behandelten Ausfiihrungen fiir die eigenen Anlageentscheidungen méglicherweise
resultieren konnen, kategorisch ausgeschlossen. Die Depotanteile einzelner Aktien sollten gerade bei Rohstoff- und
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Explorationsaktien und bei gering kapitalisierten Werten nur so viel betragen, dass auch bei einem Totalverlust das
Gesamtdepot nur marginal an Wert verlieren kann.

Besonders Aktien mit geringer Marktkapitalisierung (sogenannte "Small Caps") und speziell Explorationswerte sowie
generell alle borsennotierten Wertpapiere sind zum Teil erheblichen Schwankungen unterworfen. Die Liquiditit in den
Wertpapieren kann entsprechend gering sein. Bei Investments im Rohstoffsektor (Explorationsunternehmen,
Rohstoffproduzenten, Unternehmen die Rohstoffprojekte entwickeln) sind unbedingt zusitzliche Risiken zu beachten.
Nachfolgend einige Beispiele fiir gesonderte Risiken im Rohstoffsektor: Landerrisiken, Wihrungsschwankungen,
Naturkatastrophen und Unwetter (z.B. Uberschwemmungen, Stiirme), Verinderungen der rechtlichen Situation (z.B. Ex-
und Importverbote, Strafzolle, Verbot von Rohstoffférderung bzw. Rohstoffexploration, Verstaatlichung von Projekten),
umweltrechtliche Auflagen (z.B. hohere Kosten fiir Umweltschutz, Benennung neuer Umweltschutzgebiete, Verbot von
diversen Abbaumethoden), Schwankungen der Rohstoffpreise und erhebliche Explorationsrisiken.

Disclaimer: Alle im Bericht vertéffentlichten Informationen beruhen auf sorgfiltiger Recherche. Die Informationen
stellen weder ein Verkaufsangebot fiir die besprochenen Aktien, noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren dar. Dieser Bericht gibt nur die personliche Meinung von Jorg Schulte wider und ist auf keinen Fall mit
einer Finanzanalyse gleichzustellen. Bevor Sie irgendwelche Investments tétigen, ist eine professionelle Beratung durch
ihre Bank unumgiénglich. Den Ausfiihrungen liegen Quellen zugrunde, die der Herausgeber und seine Mitarbeiter fiir
vertrauenswiirdig erachten. Fiir die Richtigkeit des Inhalts kann trotzdem keine Haftung iibernommen werden. Fiir die
Richtigkeit der dargestellten Charts und Daten zu den Rohstoff-, Devisen- und Aktienmirkten wird keine Gewéhr
tibernommen. Die Ausgangssprache (in der Regel Englisch), in der der Originaltext verdffentlicht wird, ist die offizielle,
autorisierte und rechtsgiiltige Version. Diese Ubersetzung wird zur besseren Verstindigung mitgeliefert. Die
deutschsprachige Fassung kann gekiirzt oder zusammengefasst sein. Es wird keine Verantwortung oder Haftung: fiir den
Inhalt, fiir die Richtigkeit, der Angemessenheit oder der Genauigkeit dieser Ubersetzung iibernommen. Aus Sicht des
Ubersetzers stellt die Meldung keine Kauf- oder Verkaufsempfehlung dar! Bitte beachten Sie die englische
Originalmeldung.

Pressekontakt:

JS Research

Herr Jorg Schulte
Bergmannsweg 7a
59939 Olsberg

fon ..: 015155515639
web ..: http://www.js-research.de
email : info@ js-research.de
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