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Die Märkte zeigten sich im April von ihrer starken Seite, die gute Kursentwicklung insbesondere bei den
Technologiewerten lässt sich auf zwei unterschiedliche Faktoren zurückführen: der entschlossene Einsatz der US-
Koalition im Irak und die damit verbundenen Etappenziele einerseits, und die Erstquartalsergebnisse andererseits, welche
die Erwartungen im Technologiesektor übertroffen haben.

Die lang anhaltende Zeit der Bodenbildung, in der der Nasdaq in einer engen Bandbreite um 1300 Punkte gehandelt
wurde, scheint beendet und der Weg für neue Trends geebnet. Die makroökonomischen Daten, die Auswirkung des
SARS-Virus auf die asiatischen Märkte sowie die politische Stabilität im Mittleren Osten werden entscheidend für die
kurzfristige Entwicklung sein. Langfristig ist das Management von Mach Hitech jedoch davon überzeugt, dass eine
nachhaltige Verbesserung der operativen Unternehmensausweise sowie eine Reduktion der geopolitischen
Unsicherheiten richtungsweisend für die Aktienmärkte sein wird.

Die Entscheidung, das Investitionsvolumen im ersten Quartal von 65.4% auf 97.1% zu erhöhen, erwies sich als richtig.
Der Innere Wert von Mach Hitech stieg im April um 17.4%, was einen Anstieg von 12.3% seit Jahresbeginn bedeutet,
verglichen mit dem europäischen DJ-STOXX-600-Technology Index (EUR), welcher im gleichen Zeitraum um 8.2%
zulegte. Der Aktienpreis schloss mit CHF 10.7, entsprechend einem Abschlag von 41.2% zum Inneren Wert. Das
Management von Mach Hitech ist vom überdurchschnittlichen Potential der europäischen Technologiebranche überzeugt
und investiert weiterhin in vielversprechende Unternehmen.

Mach Hitech wird sich auch künftig auf Unternehmen konzentrieren, welche trotz gegenwärtig schwacher Konjunktur
positive operative Ergebnisse erzielen, dem Management von Mach Hitech bestens bekannt sind, und zudem aktiv bei
der Erreichung der Geschäftsziele unterstützt werden können. Typische Beispiele von Firmen, welche diesen Kriterien
gerecht werden, sind Aldata Solution Oyj und Norman ASA. Im April wurde das erhöhte Engagement in den beiden
Unternehmen publiziert, wodurch Mach Hitech heute als Hauptaktionär beider Unternehmen hervorgeht.

Norman ASA wies nicht nur als erstes der Portfoliounternehmen die Zahlen für das erste Quartal aus, sondern
überraschte einmal mehr mit aussergewöhnlichen Resultaten. Der Umsatz belief sich auf NOK 62.1 Mio., was ein
Wachstum von 8% gegenüber der Vorjahresperiode bedeutet. Die Marge auf das operative Ergebnis (EBITDA) betrug
17% und der Gewinn pro Aktie stieg im ersten Quartal um 21% auf NOK 0.76 pro Aktie. Der Titel wird zur Zeit mit

Beteiligungsidee

Die Technologiebranche stellt einen der wichtigsten Wachstumssektoren dieses Jahrzehnts dar. Die Entwicklung von
neuen Technologien, Produkten und Dienstleistungen in diesem Bereich wird unser Geschäftsgebaren ebenso tief
greifend verändern wie unser Alltagsleben und unsere Umwelt in vielfältiger Weise durchdringen. Daraus ergeben sich
attraktive Anlagemöglichkeiten für langfristig orientierte Investoren. Mach Hitech bietet ihren Aktionären die
Gelegenheit zur Teilnahme an diesem Wachstumsmarkt mit langfristig überdurchschnittlichen Ertragserwartungen.

Gesellschaft

Mach Hitech ist eine Anlagegesellschaft nach Schweizer Recht, die sich vor allem auf Investitionen in europäische klein-
und mittelständische Betriebe der Technologiebranche spezialisiert hat. Mach Hitech wird seit dem 4. September 2000
an der Schweizer Börse notiert.

Seite 1 / 2



Anlagestrategie

 

 

Portrait

Allgemeine Angaben NOK 44 pro Aktie gehandelt, entsprechend einem Kurs-Gewinn-Verhältnis von 12.8 für das
laufende Jahr. Die Firma verfügte zum Quartalsende über eine Nettoliquidität von NOK 85 Mio. und wird erstmals eine
Dividende an die Aktionäre ausschütten. Das Management von Mach Hitech schätzt Norman als eines der best
positionierten europäischen Unternehmen für IT-Sicherheitsdienstleistungen ein. Die Durchschnittsbewertung für
Unternehmen in diesem Bereich liegt bei einem Kurs-Gewinn-Verhältnis von ungefähr 40, was auf weiteres
Wertsteigerungspotential der Norman-Aktie hindeutet.
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