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Der deutsche Leitindex DAX eröffnete am 02.12.2013 im XETRA-Handel bei 9.412,95 Punkten und beendete das
Börsenjahr mit einem Schlusskurs von 9.552,16 Punkten. Sein Tagestief erreichte er am 16.12.2013 bei 9.004,62 in der
Eröffnung und sein Tageshoch am 30.12.2013 bei 9.594,35 Punkten. Eine verbesserte Wirtschaftsstimmung und zuletzt
bessere Konjunkturaussichten wirkten stützend und trugen zuletzt zu einer Seitwärtsbewegung bei. Durch die
Beibehaltung des Leitzinses im Euroraum auf dem Rekordtief von 0,25 Prozent steht dem Aktienmarkt weiter
hinreichend Liquidität zur Verfügung. Trotzdem wird immer mit Korrekturphasen zu rechnen sein, deren Ausmaß nicht
prognostizierbar ist.

Der Euro Bund Future bewegte sich im Verlauf des Dezembers in einem Korridor zwischen 141,64 (Tagesverlauf
02.12.2013) und 138,69 Punkten (Tagesverlauf 30.12.2013). Von einer nachhaltigen Trendumkehr kann weiterhin nicht
die Rede sein, wir sehen den Euro Bund Future auch im kommenden 1.Quartal 2014 im Korridor zwischen 138 und 141
Punkten, weil die Inflationsdaten der Eurozone derzeit ein positives Umfeld widerspiegeln und somit noch einen
nachhaltigen Anstieg der Marktrenditen verlangsamen.

Der Anteilswert des MONDEOR Capital Bond Fund konnte sich im Dezember nicht über 50,00 EUR entwickeln. Er
eröffnete am 02.12.2013 mit 49,70 EUR, um den Berichtsmonat bei 49,15 Euro zu beenden.

Im Dezember wurden insgesamt 6 Orders ausgeführt. Veräußert wurde eine perpetual Unternehmensanleihe. In das
Fondsportfolio aufgenommen wurden eine Aktienanleihe auf Klöckner mit einer Restlaufzeit von 6 Monaten, eine
zusätzliche Fremdwährungsanleihe in einer z. Z. schwachen Währung, eine Währungsanleihe (Aufstockung einer
bestehenden Position), sowie zwei Aktienpositionen aus dem Dienstleistungs- und Konsumgüterbereich.

Bei den Mittelstandsanleihen standen weiterhin einige Titel unter Druck. Dieses Segment halten wir derzeit nur als
Beimischung mit entsprechend geringer Investitionsquote in ein ausgeglichenes Anleiheportfolio für geeignet. Die mit
Verzögerung erfolgte Zinszahlung bei 3WPower konnte zu einer leichten Erholung des Anleihekurses beitragen. Beim
Erwerb von Neuemissionen im Segment Unternehmensanleihen bevorzugen wir kurze Laufzeiten mit fairen
Zinskonditionen. (RB)

 

 

Portrait

MONDEOR Capital ist ein in Oberursel im Taunus ansässiger Finanzdienstleister und Fonds-Advisor des MONDEOR
Capital Bond Fund (WKN: A1CXUW). Die Kernkompetenzen liegen in der Fondsberatung, im Wertpapierresearch und
in der Portfolio-Entwicklung speziell im Anleihen-Sektor. Im Rahmen der Anlageberatung nach § 1 Abs. 1a Nr. 1a
Kreditwesengesetz (KWG), der Anlagevermittlung gem. § 1 Abs. 1a Nr. 1 KWG und der Abschlußvermittlung gem. § 1
Abs. 1a Nr. 2 KWG als vertraglich gebundener Vermittler gem. § 2 Abs. 10 KWG ausschließlich im Namen, für
Rechnung und unter Haftung der FiNet Asset Management AG tätig.
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