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Neuer Ordnungsrahmen
fiir die Finanzmarkte

HAFTUNG STABILE SYSTEM-
FINANZMARKTE STABILITAT
TRANSPARENZ GERECHTIGKEIT AUFSICHT

Finanzmarktregulierung als Risikofaktor fiir Energieunternehmen (Quelle: Bundesfinanzministerium)
Wie effizient und sicher sind Energieunternehmen auf die Finanzmarktregulierung vorbereitet?

Die EU strebt durch die Richtlinien EMIR, REMIT u.a. eine Erhéhung der Sicherheit der Finanzmirkte an. In jedem
Fall resultieren erhebliche Mehraufwendungen und signifikante Risiken fiir Energieunternehmen. Derivative
Transaktionen sind grundsétzlich ab 12.02.2014 meldepflichtig.

Bereits leichtfertige Verstofle gegen die Vorgaben der Finanzmarktregulierung konnen je Einzelfall mit Geldbuf3en bis zu
1,0 Mio. EUR und Freiheitsstrafen bis zu 5 Jahren geahndet werden. Dariiber hinaus erfolgt eine obligatorische
offentliche Bekanntgabe aller Sanktionen. Im Jahresbericht 2012 der BaFin sind bereits 213 entsprechende Félle
ausgewiesen.

Basierend auf Projekterfahrungen haben das Beratungsunternehmen Celron und die Wirtschaftskanzlei Norton Rose
Fulbright besonders kritische Risikofaktoren identifiziert:

- Harmonisierung des Meldewesens

- Zusammenarbeit der betroffenen Organisationseinheiten

- Unternehmensweite Schwellenwertiiberwachung

- Zielorientiertes Risikomanagement

- Einbeziehung von Tochtergesellschaften

Energieunternehmen haben diese Herausforderung bisher mit sehr unterschiedlichen Intensititen aufgenommen. Fiir eine
gezielte "Positionsbestimmung" bieten die Celron- und Norton Rose Fulbright-Experten eine unverbindliche Beurteilung
des Vorbereitungsstands mittels 1-stiindigem Checklisten-Interview an. Die Ergebnisse werden in einem Kurzbericht
tibermittelt.

Interessierte Fithrungskréfte von Energieunternehmen kénnen die Evaluation und weitergehende Informationen

anfordern iiber das Kontaktformular auf der Webseite http://wwww.celron.de/kontakt/ oder per Email info-
fmr@celron.de.
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Portrait

Celron Consulting ist als strategische Managementberatung auf die Energiewirtschaft und angrenzende Industrien
spezialisiert. Wir verstehen Beratung als ganzheitliche, unternehmerische Aufgabenstellung. Unsere Branchenexperten
mit langjahriger Industrie- und Beratungserfahrung gestalten mit innovativen Ideen die Branche aktiv mit und entwickeln
in flexiblen Teams marktfihige und nachhaltig umsetzbare Geschéftsmodelle.

Norton Rose Fulbright ist eine fithrende internationale Wirtschaftskanzlei mit mehr als 3.800 Anwilten an iiber 50
Standorten weltweit. In Miinchen, Frankfurt am Main und Hamburg und sind wir mit iiber 140 spezialisierten
Rechtsanwilten vertreten. Unserer Global Energy Practice gehoren Spezialisten aus den Bereichen Projektfinanzierung,
M&A, Kapitalmarktrecht, Umwelt- und Planungsrecht, Energiehandel, Construction und Equity Fund Raising an. In
Deutschland sind wir mit 21 Energie-Experten vertreten. Letztes Jahr wurden wir mit dem Preis "Energy & natural
resources team of the year" von Legal Business ausgezeichnet. Zudem wurden wir von The Lawyer zur "Law Firm of the
Year 2011" gewihlt.
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