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- Riickstufung auf ,,durchschnittlich attraktiv*

Diisseldorf, 15. November 2013 - In ihrem aktuellen Mittelstandsanleihen-Barometer zu der Bastei Liibbe-Anleihe
(A1K016) kommt die KFM Deutsche Mittelstand AG zu dem Ergebnis, die Anleihe zuriickzustufen. Grund ist alleine
die gute Kursentwicklung, die die Rendite fiir Neu-Investoren schmalert. Das Unternehmen iiberzeugt weiterhin mit
guten Geschéftszahlen und hat zuletzt auch seine Kapitalbasis um knapp 25 Mio. Euro durch den Borsengang kriftig
gestirkt. Nachdem die Anleihe beim Start (Kupon und Rendite von 6,75%) im KFM-Mittelstandsanleihen-Barometer
mit duferst attraktiv (5 von 5 moglichen Sternen) bewertet wurde, ergibt die Neubewertung - aufgrund des Kursanstiegs
auf 110% und des damit verbundenen Renditeriickgangs — eine Riickstufung auf ,,durchschnittlich attraktiv* (3 von 5
moglichen Sternen).

Die jiingst veroffentlichten Halbjahreszahlen zum 30.09.2013 tiberzeugen durchweg und liegen im Bereich unserer
Erwartungen, die wir in den letzten Monaten wegen des groflen Erfolgs von Dan Browns Buch ,,Inferno® angehoben
hatten. Doch nicht nur der Bereich Buch war erfolgreich, alle drei Segmente von Bastei Liibbe (Buch, Non-Book und
Roman- und Ritselhefte) weisen zum Halbjahr steigende Umsatzerlose aus. Der Umsatz ist um 37,8% auf 56,0 Mio.
Euro gestiegen (Vorjahr: 40,6 Mio. Euro). Das operative Ergebnis legte im ersten Halbjahr um 326% auf 7,5 Mio. Euro
zu (Vorjahr: 2,3 Mio. Euro). Die hohe EBITDA-Margen (13%-14%) der letzten Jahre sowie deutlich positive Renditen
auf das Eigen- und Gesamtkapital haben beim KFM-Barometer iiberzeugt. Aktuell befindet sich der Kurs in einer
Seitwirtsbewegung bei Kursen um 110% und rentiert sich daher aktuell nur mit 3,0%.

Als Kéufer der ersten Stunde konnten im Musterdepot bislang nicht nur jahrlich (jeweils am 26.10.) 6,75% Zinsen
vereinnahmt werden, sondern es gab zusétzlich bis heute auch ein kréftiges Kursplus fiir die Bastei-Liibbe-
Mittelstandsanleihe. Somit ergibt sich fiir das Musterdepot eine Gesamtrendite von 23,8%, was einer jdhrlichen Rendite
von 11,6% entspricht.

Das Musterdepot investiert fiktiv ausschlieBlich in Anleihen von mittelstindischen Unternehmen und ist der Vorldufer
des Kernportfolios des Deutschen Mittelstandsanleihen Fonds. Der Deutsche Mittelstandsanleihen Fonds informiert iiber
jedes einzelne Investment auf seiner Homepage und kommt damit den Wiinschen der Anleger nach einer
hochstmoglichen Transparenz entgegen.
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Uber die KFM Deutsche Mittelstand AG

Die KFM Deutsche Mittelstand AG ist Experte fiir Mittelstandsanleihen und Initiator des Deutschen Mittelstandanleihen
Fonds. Manager dieses Fonds ist die WARBURG INVEST LUXEMBOURG S.A. Der Fonds bietet fiir private und
institutionelle Investoren eine attraktive Rendite in Verbindung mit einer breiten Streuung im Mittelstandsanleihen-
Markt. Die Investmentstrategie des Fonds basiert dabei auf den Ergebnissen des von der KFM AG entwickelten KFM-
Scoring-Modells. Weitere Informationen erhalten Sie unter www.deutscher-mittelstandsanleihen-fonds.de.
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