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Pressemitteilung von: Nittel | Kanzlei fiir Bank- und Kapitalmarktrecht

Ausgangslage

Geschlossene Fonds sind fast durchweg in der Form einer Kommanditgesellschaft organisiert. Um den Aufwand sowohl
fiir die Geschiftsfiihrung wie auch den Anleger moglichst gering zu halten, wird eine Treuhinderin dazwischen
geschaltet, die fiir die zahlreichen Anleger (deshalb auch "Publikumsgesellschaft") die Anteile hilt, die Stimmrechte
ausiibt und fiir sie im Handelsregister eingetragen ist. Teilweise sehen die Konzeptionen nicht einmal mehr vor, dass
Anleger sich ohne Treuhédnderbeteiligung unmittelbar als im Handelsregister eingetragene Kommanditisten (sog.
Direktkommanditisten) beteiligen kénnen. Schon aus steuerlichen Griinden sind beide Formen der Beteiligung fast
durchweg eine Gleichstellung in den Rechten und Pflichten vor.

Ist ein Anleger als Direktkommanditist im Handelsregister eingetragen, sind die Daten frei zugéinglich. Es stellt
heutzutage keine iibertriebene Leistung mehr dar, zu einem Namen eine ggf. gednderte Adresse herauszufinden.

In praktisch allen Gesellschaftsvertrigen von Fondsgesellschaften ist vorgesehen, dass bestimmte Mitwirkungsrechte nur
ausgeiibt werden konnen, wenn sich eine Mindestanzahl von Gesellschaftern (sog. Quorum) findet, die dasselbe Interesse
haben und unterstiitzen. Wenn jedoch immer weniger Mitgesellschafter anonym bleiben, fillt es schwer, solche
Anforderungen zu erfiillen. Eine effektive Kontrolle der Geschéftsfithrung wird dadurch zumindest erschwert.

Die Entscheidungen

Mit zwei Urteilen vom 5. Februar hat der fiir das Gesellschaftsrecht zustidndige II. Senat des Bundesgerichtshofs (BGH)
nunmehr iiber eine offene Frage entschieden, die bisher nicht hochstrichterlich gekldrt war: konnen Anleger einer
Publikumsgesellschaft verlangen, dass ihnen die Adressen der iibrigen Treuhandgesellschafter mitgeteilt werden? Die
Fondsgesellschaften bzw. die Treuhandkommanditistinnen haben die Herausgabe bisher verweigert, weil sie sich auf ein
schiitzenswertes Interesse der anderen Treugeber an ihrer Anonymitit beriefen. Teilweise waren hierzu auch eigens die
Gesellschaftsvertrige der Fondsgesellschaften nachtréglich gedndert worden. Der BGH hat nunmehr die vom
Oberlandesgericht Miinchen vertretene Auffassung bestitigt, dass die Anleger, die iiber eine Treuhandkommanditistin an
einer Fondsgesellschaft beteiligt sind, die Preisgabe ihrer Identitéit gegeniiber anderen Gesellschaftern nicht verhindern
konnen, und zwar weder durch eine Regelung im Gesellschaftsvertrag noch durch Einzelanweisung an die
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Treuhandkommanditistin. Zur Entscheidung standen auch zwei weitere Revisionen an, die jedoch zuriickgenommen
wurden.

Was sind die Konsequenzen?

Die Auswirkungen dieser Rechtsprechung sind grundsitzlich positiv. Durch den Zugang zu den Adressdaten von
Mitgesellschaftern wird den Anlegern eine effektive Ausiibung ihrer Mitwirkungsrechte ermoglicht. Damit ist auch
kiinftig besser realisierbar, Tagesordnungen von Gesellschafterversammlungen ergénzen zu lassen oder
Prisenzveranstaltungen, die von den Fonds oft durch schriftliche Abstimmungen umgangen werden, zu erzwingen.

Allerdings ist zu befiirchten, dass noch mehr Anleger als bisher kiinftig Post von dritter Seite erhalten werden. Schon
bisher haben sog. Aufkédufer von Fondsbeteiligungen, Anlegerschutzvereine aber auch Anlegeranwilte Anleger
unverlangt angeschrieben. Oft genug blieb dabei im Dunkeln, was mit irgendwelchen Interessengemeinschaften oder
dhnlichem wirklich gewollt ist. Auch Fragen nach Informationen aus Beratungsgesprichen stellten sich nicht als
besonders sinnvoll dar, sondern legten oft genug den Verdacht nahe, dass um Mandate geworben wird. Nach Auffassung
von Nittel | Kanzlei fiir Bank- und Kapitalmarktrecht besteht damit auch die Gefahr, dass systematisch fiir
Verunsicherung gesorgt wird. Das ist weder fiir Anleger wiinschenswert, die sich bereits in anwaltlicher Beratung
befinden, noch fiir solche, die sich noch nicht dariiber im Klaren sind, ob und ggf. welche Anspriiche sie haben. Anwalt
Minderjahn meint: "Aus anwaltlicher Sicht sind die diese Massenrundschreiben stérend, weil sie zu vermehrten
Nachfragen der Mandanten und damit unnétiger Mehrbelastung fithren. Auch durch gute Kommunikation lisst sich das
nicht verhindern, weil die Anleger verstindlicherweise verunsichert bleiben. Eine gute Kanzlei wird damit fertig, weil die
meisten Aspekte bereits in der Beratung aufgetaucht sind."

Die Anlegeranwilte von Nittel warnen aber nach wie vor davor, unverlangten Schreiben so einfach nachzugehen. Seriose
Anwilte zeichnen sich dadurch aus, dass sie einen Antrag vorlegen, fiir den sie eine Mindestanzahl von Stimmen
benotigen. Im Ubrigen sollten Anleger sich stets den Anwalt ihres Vertrauens selbst aussuchen und sich nicht etwa von
Anlegerschutzvereinen deren Vertrauensanwalt vorschreiben lassen. "Um Vertrauen kann ich zwar werben" meint
Minderjahn, "aber herstellen muss ich das als Anwalt durch Taten, nicht durch Rundschreiben. Viele Schreiben sind und
bleiben nach meiner Auffassung schlicht Werbung."

Haben Sie Fragen zu Threr Fondsbeteiligung? Mochten Sie wissen, ob wie Thre Chancen stehen, Schadenersatzanspriiche

durchzusetzen? Rufen Sie uns an, wir helfen Thnen gerne.

Artikellink: http://www.nittel.co/kanzlei/aktuell/bundesgerichtshof-klaert-adressenherausgabe-von-
publikumsgesellschaften.html

Portrait
Uber Nittel | Kanzlei fiir Bank- und Kapitalmarktrecht

Die Anwilte von Nittel | Kanzlei fiir Bank- und Kapitalmarktrecht in Heidelberg, Miinchen, Berlin und Hamburg
vertreten seit Jahren mit grolem Erfolg private und institutionelle Anleger gegen Banken, Versicherungen, andere
Finanzinstitute, Vermogensverwalter, Anlageberater und sonstige Finanzdienstleister sowie Emittenten von
Anlageprodukten. Unsere Kernkompetenz ist es, Anleger vor unseritsen und betriigerischen Angeboten zu schiitzen und
Schadenersatzanspriiche durchzusetzen.
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Dartiber hinaus betreuen wir Bankkunden in bank- und kreditrechtlichen Fragestellungen. Mehr Informationen zu Nittel |
Kanzlei fiir Bank- und Kapitalmarktrecht finden Sie im Internet unter http://www.nittel.co oder http://www.schiffsfonds-
anleger.de.
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