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URA Investor Service: Monitoring von Mittelstandsanleihen durch
die URA Rating Agentur
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Pressemitteilung von: URA Rating Agentur AG
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Liste der durch URA gepriiften Emissionen von Mittelstandsanleihen - Stand 22.8.2012

Miinchen, den 23. August 2012
Aktualisierung des URA Emissions Checks aufgrund neuer Zwischenberichte
Anleihe von SiC Processing kein ,,URA TOP MidCap Bond“ mehr

Nach dem Erscheinen neuer Zwischenberichte der Emittenten zum 30.6.2012 hat die URA Rating Agentur ihren
Emissions Check fiir folgende Mittelstandsanleihen aktualisiert: 3W Power, Air Berlin (3 Anleihen), Centrosolar,
Nabaltec und Singulus (vollstindige Halbjahresberichte) sowie RENA und SiC Processing (vorldufige Einzeldaten zam
Halbjahresabschluss) und Sanochemia (Zwischenmitteilung mit einzelnen endgiiltigen Zahlen fiir 9 Monate). Die
Gesamtbeurteilung des Emissions Checks (Anzahl der ,,URA-Haken*) hat sich fiir 9 der 10 betreffenden Anleihen
gegeniiber dem Stand 9.8.2012 nicht verindert, auch nicht fiir Nabaltec und Singulus (Beurteilung damals noch anhand
vorldufiger Zahlen).
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Nur die SiC Processing-Anleihe hat sich nach dem Nettoverlust im 1. Halbjahr 2012 (bzw. dem deutlichen
Gewinneinbruch auch vor auflerordentlichen Abschreibungen) von bisher ganz knapp 3 auf 2 ,,URA-Haken*
verschlechtert; sie gehort damit nicht mehr zu den URA TOP MidCap Bonds (mindestens 3 ,,URA-Haken®). Aufgrund
der nachfolgend dargestellten aktuellen Entwicklung ist der URA-Ausblick fiir SiC Processing negativ. Der Nettoverlust
wurde hervorgerufen durch die schwierige Situation in der Solarbranche sowie durch eine aulerordentliche
Abschreibung wegen der kompletten SchlieBung der Produktion in Norwegen. Der Insolvenzantrag der REC Wafer
Norway AS, des norwegischen Hauptkunden von SiC, diirfte auerdem dazu fiihren, dass letzterer die Kosten fiir die
norwegischen SiC-Aufbereitungsanlagen nicht wie vereinbart erstatten kann (137 Mio. EUR in 2012 bis 2019). Dieser
Zahlungsausfall konnte bewirken, dass auch die norwegische Tochter der Emittentin, SiC Processing AS, einen
Insolvenzantrag stellen muss. In diesem Fall konnte deren Liquiditit von 34 Mio. EUR zur teilweisen Bedienung
bestehender Miet- und Leasingvertrige verloren gehen; zusitzlich konnte es dazu kommen, dass ein Vermieter die
Emittentin in Deutschland aus einer Mietausfallbiirgschaft in Hohe von 7 Mio. EUR in Anspruch nimmt. Weiteres unter
www.ura.de

Portrait

Die URA RATING AGENTUR Aktiengesellschaft mit Sitz in Miinchen ist eine unabhéngige Ratingagentur fiir
mittelstandische Unternehmen, die 1998 gegriindet wurde. Sie bezieht ihre Fachkompetenz aus ihrem Analysten- und
Expertenteam. Unter dem Dach der URA kooperieren Wirtschaftspriifer, Steuerberater und Unternehmensberater mit
langjdhriger Erfahrung bei Mittelstandsunternehmen.

In allen bedeutenden Wirtschaftszentren Deutschlands, in der Schweiz und in Osterreich sind Reprisentanten aktiv.
Diese Reprisentanten unterstiitzen das Management der URA bei den Vermarktungsaktivititen und halten Kontakt zu
Wirtschaftsinstitutionen der Region.
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Link zur Pressemitteilung:

https://www.openpr.de/news/657733/URA-Investor-Service-Monitoring-von-Mittelstandsanleihen-durch-die-URA-Rating-Agentur.html
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