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DCM - Triebwerkfonds von Scope mit A+ bewertet
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Das Beteiligungsangebot plant die Investition in bis zu drei Flugzeugtriebwerke. Diese werden fiir eine Laufzeit von 7
Jahren an Emirates verleast und im Anschluss verkauft, so dass keine Anschlussvermietungsrisiken bestehen.

Die Fondsgesellschaft plant drei Triebwerke vom Typ General Electric 90-115B zu erwerben. Kauf- und
Finanzierungsvertrige liegen hierzu vollstiandig vor. Abhéngig vom Platzierungserfolg konnen auch nur ein oder zwei
Triebwerke tibernommen werden. Dies geschieht bis spitestens zum 31.12.2012. Es handelt sich dabei um eine USD-
Beteiligung. Der Initiator ist seit {iber 20 Jahren im Markt vertreten, und hat bislang drei Containerfonds sowie drei
Flugzeugfonds im Segment Leasing emittiert. Das erforderliche Know-How kann daher vorausgesetzt werden. Die
beteiligten Partner sind erfahrene Marktteilnehmer mit hohem Branchen-Know-how.

Die Gesellschaft erwirbt die Triebwerke mittelbar von der Leasinggesellschaft des Herstellers General Electric. Diese
{ibernimmt auch die Aufgabe des Assetmanagers. Mit Ubernahme tritt die Fondsgesellschaft dadurch in einen jeweils
bestehenden Leasingvertrag mit Emirates ein. Diese Vertrige laufen bis spitestens Januar 2020. Im Anschluss sollen die
Triebwerke wieder verduBert werden. Unter Beriicksichtigung der sehr guten Bonitédt von Emirates diirften somit
wihrend der Fondslaufzeit keine Vermietungsrisiken auftreten. Dennoch ist es nicht vollig ausgeschlossen, dass es
aufgrund externer Ereignisse oder von Vertragsverletzungen zu einer vorzeitigen Riickgabe kommt. Geringes
Chancenpotenzial besteht nach Ansicht von Scope bei den noch mit der Ubernahme der jeweiligen Triebwerke
abzuschlieSenden Zinssicherungen. Nach 7,5 Jahren wurden von gutachterlichen Werten fiir die Triebwerke erhebliche
Abschlédge durch den Initiator vorgenommen, so dass nach Meinung von Scope auch hier Chancenpotenzial besteht.

Die Scope-Analysten stufen die Investmentqualitéit des Fonds als gut ein, was einem Investment-Rating von A+
entspricht. Im Rahmen der Sensitivititsanalyse wurden eine Renditeerwartung (n. St.) von 6,38 Prozent (Mid-Case) und
eine Volatilitdt von 1,79 Prozent ermittelt.

Fiir die Emissions- und Managementgesellschaft liegt derzeit kein Qualititsrating einer anerkannten Rating-Agentur vor.

Portrait

Mit 1,2 Billionen analysierten Vermogenswerten im Jahr 2011 ist SCOPE die fiihrende unabhiingige europdische
Ratingagentur. Die von Florian Schoeller gefiihrte Unternehmensgruppe ist auf das Rating von Unternehmen, Anleihen,
Fonds und Zertifikaten spezialisiert. Mit ihren Dienstleistungen unterstiitzt die Agentur iiber 900 Finanzinstitute aus 18
Lindern bei der Vergabe von Krediten, der Auswahl und Priifung von Investments sowie dem Risiko-Monitoring ihrer
Portfolien.

Die Scope Group ist auf den Feldern Credit Rating, Investment und Management Rating sowie Portfolio Analysis aktiv.

Im Credit Rating liegt der Fokus auf der Analyse der Kreditwiirdigkeit von Unternehmen und der
Ausfallwahrscheinlichkeit von Anleihen. Das Geschiftsfeld Investment Rating deckt die Qualititsanalyse von
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Investmentprodukten und ihren Managementgesellschaften ab. Portfolio Analysis analysiert und bewertet eine weite
Spanne einzelner Vermogenswerte sowie ihre Zusammensetzung in Portfolios. Neben diesen Kernaufgaben stellt Scope
seinen Kunden internetbasierte Tools zur Verfiigung, mit denen sich Produkte und Investmentportfolien kontinuierlich
und effizient steuern und kontrollieren lassen.

Ratingkodex und Leitlinien

Der Ratingkodex von Scope setzt die Standards der von der International Organization of Securities Commissions
(IOSCO) in den "Statement of Principles Regarding the Activities of Credit Rating Agencies" formulierten Vorgaben
um.
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