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Das platzierte Eigenkapital ist nach Angaben des VGF in den ersten drei Monaten dieses Jahres im Vergleich zum
Vorjahresquartal um 18 Prozent gestiegen. Für die Emissionsaktivitäten gilt das nicht. Das Emissionsvolumen ist weiter
rückläufig.

Von Januar bis April 2012 wurden insgesamt 52 Geschlossene Fonds mit einem gesamten Eigenkapitalvolumen von 910
Millionen Euro von der BaFin gestattet. Zum Vergleich: Im Vorjahreszeitraum wurden 58 Fonds mit einem
prospektierten Eigenkapitalvolumen von 1,3 Milliarden Euro emittiert. In den ersten vier Monaten des Jahres 2010
waren es sogar 84 Fonds mit einem gesamten Eigenkapital von fast zwei Milliarden Euro.

Weiterhin desolat sind die Emissionsaktivitäten in den Segmenten Schiffe, Flugzeuge/Leasing sowie Private Equity.
Immerhin: Im April wurde der erste Schiffsfonds seit einem halben Jahr emittiert. Im Bereich Leasingfonds kamen im
April gleich zwei neue Beteiligungen – seit November 2011 die ersten Leasingfonds.

Vergleichsweise hoch ist das Emissionsvolumen bei Immobilienfonds. Von Januar bis April kamen insgesamt 28 Fonds
mit einem Eigenkapitalvolumen von fast 610 Millionen Euro auf den Markt. Das sind für diesen Zeitraum mehr als zwei
Drittel des gesamten Emissionsvolumens im Markt der Geschlossenen Beteiligungen. Nichtsdestotrotz lag auch im
Immobilienbereich das Emissionsvolumen unterhalb des Vorjahresniveaus. In den ersten vier Monaten 2011 betrug das
emittierte Eigenkapitalvolumen rund 625 Millionen Euro.

Auch Anbieter von Energiefonds zeigen Aktivität. Im Segment Energie liegt das Emissionsvolumen in den ersten vier
Monaten 2012 sogar über dem Vorjahresniveau. Es wurden in diesem Jahr 13 Fonds mit einem gesamten
Eigenkapitalvolumen von 150 Millionen Euro emittiert – das sind rund 25 Millionen Euro mehr als im entsprechenden
Vorjahreszeitraum.

Ein Hauptgrund für das insgesamt niedrige Emissionsvolumen Geschlossener Beteiligungen ist die weiterhin
grundsätzlich schleppende Platzierung der bereits emittierten Fonds. Ob der aktuelle Zuwachs bei den Platzierungszahlen
im ersten Quartal dieses Jahres die Zurückhaltung der Initiatoren reduziert, bleibt abzuwarten.

Weitere Informationen zu den Emissionsaktivitäten im Markt der Geschlossenen Beteiligungen sind im aktuellen
AnalysisKompakt enthalten. Kostenfreier Download unter www.scope.de.

 

 

Portrait

Mit 1,2 Billionen analysierten Vermögenswerten im Jahr 2011 ist SCOPE die führende unabhängige europäische
Ratingagentur. Die von Florian Schoeller geführte Unternehmensgruppe ist auf das Rating von Unternehmen, Anleihen,
Fonds und Zertifikaten spezialisiert. Mit ihren Dienstleistungen unterstützt die Agentur über 900 Finanzinstitute aus 18
Ländern bei der Vergabe von Krediten, der Auswahl und Prüfung von Investments sowie dem Risiko-Monitoring ihrer
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Portfolien.

Die Scope Group ist auf den Feldern Credit Rating, Investment und Management Rating sowie Portfolio Analysis aktiv.

Im Credit Rating liegt der Fokus auf der Analyse der Kreditwürdigkeit von Unternehmen und der
Ausfallwahrscheinlichkeit von Anleihen. Das Geschäftsfeld Investment Rating deckt die Qualitätsanalyse von
Investmentprodukten und ihren Managementgesellschaften ab. Portfolio Analysis analysiert und bewertet eine weite
Spanne einzelner Vermögenswerte sowie ihre Zusammensetzung in Portfolios. Neben diesen Kernaufgaben stellt Scope
seinen Kunden internetbasierte Tools zur Verfügung, mit denen sich Produkte und Investmentportfolien kontinuierlich
und effizient steuern und kontrollieren lassen.

Ratingkodex und Leitlinien
Der Ratingkodex von Scope setzt die Standards der von der International Organization of Securities Commissions
(IOSCO) in den "Statement of Principles Regarding the Activities of Credit Rating Agencies" formulierten Vorgaben
um.
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