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Trading Room

® Preis von Rohdl trotz sinkender Lagerbestinde noch niedrig
¢ EU versteigert Emissionsrechte zur Finanzierung des sozialen Klimafonds
® Preise im nationalen Emissionshandel sollen 2027 nicht steigen

Der Preis fiir Rohol ist erstaunlich niedrig angesichts der Tatsache, dass die weltweiten Olreserven im Rekordtempo
schrumpfen.

Nicht nur die Transportprobleme an der StraBe von Hormus setzen das weltweite Olangebot unter Druck, von Mirz auf
April ging zudem die Forderung zuriick. Zu diesem Ergebnis kommt der Olmarktbericht der Internationalen
Energieagentur IEA fiir Mai, der am vergangenen Mittwoch verdffentlicht wurde. Die Lieferstrome fiir Rohol, Erdgas
und Kraftstoffe aus dem Persischen Golf sind weiterhin grof3teils unterbrochen; Regierungen und Unternehmen
reagieren laut Bericht mit Rationierungen, Sparmafnahmen und Preiskontrollen.

Nach Einschitzung der IEA wird sich die Lage noch iiber Monate hinziehen. Die Freigabe von Notfallreserven in
Deutschland, den USA und Japan lieR die erfassten Ollagerbestiinde im Mirz und April um rund vier Millionen Barrel
taglich sinken. Bis Oktober bleibe der Olmarkt ,massiv unterversorgt“, auch bei einem baldigen Ende des Iran-Konflikts.

Am Spotmarkt schloss Rohdl der Sorte Brent in der vergangenen Woche bei 109,35 US-Dollar und auch der Dezember-
Kontrakt kletterte wieder iiber die 90-Dollar-Linie.

Die European Energy Exchange (EEX) hat den angepassten EUA-Auktionskalender fiir 2026 am vergangenen Dienstag
veroffentlicht. Er gilt von Juni bis Dezember und beriicksichtigt das gednderte Europdische Klimagesetz. Ab Juni 2026
werden 50 Millionen EUA-Zertifikate fiir den Klima-Sozialfonds versteigert. Davon waren 10 Millionen bislang den
teilnehmenden Mitgliedstaaten zugeteilt. Diese 10 Millionen Zertifikate wurden dort abgezogen und ebenso dem Fonds
zugeschlagen.

Der Klima-Sozialfonds (Social Climate Fund) ist ein EU-Fonds, der Belastungen aus dem EU-Emissionshandel in den

Bereichen Gebiude und Verkehr (EU ETS2) fiir besonders betroffene Biirger und Kleinstunternehmen abfedern soll. Er
stellt den Mitgliedstaaten Mittel fiir befristete Einkommenshilfen, Investitionen in Energieeffizienz und
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Gebidudedekarbonisierung sowie fiir den besseren Zugang zu emissionsarmer Mobilitit bereit.

Zudem plant die deutsche Bundesregierung, die Bepreisung im nationalen Emissionshandelssystem nEHS auch 2027 wie
in diesem Jahr durchzufiihren. Bislang besteht die Regelung, dass sich der Preis der nationalen Emissionszertifikate am
Durchschnittspreis der Emissionsrechte des EU ETSI1 richtet.

Hierfiir ist eine Anderung des Brennstoffemissionshandelsgesetzes (BEHG) und der
Brennstoffemissionshandelsverordnung (BEHV) durch Bundestag und Bundesrat erforderlich.
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Portrait

Die Advantag GmbH hat sich seit mehr als 15 Jahren auf den Handel von marktbasierten Klimaschutzinstrumenten
spezialisiert, und bietet ihren Kunden maBgeschneiderte Losungen im Bereich der einzelnen verpflichtenden und
freiwilligen Mirkte an. Unter anderem ist Advantag Intermediér (Broker Dealer) im verpflichtenden Européischen
Emissionshandel EU ETS, dem nationalen deutschen Emissionshandel nach Brennstoffemissionshandelsgesetz (BEHG),
dem Handel von Emissionsrechten fiir den internationalen Flugverkehr (CORSIA), dem Handel von
Herkunftsnachweisen (HKN) fiir Griinstrom und dem Handel von F-Gas-Quoten aktiv. Advantag besitzt die
Borsenmitgliedschaften an diversen Handelsplitzen fiir marktbasierte Klimaschutzinstrumente.
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