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Ein Zugewinn von rund 10 %, den scheinbar noch niemand auf dem Schirm hat.

Leise, still und heimlich klettert der Uranpreis fast unbemerkt von der breiten Offentlichkeit nach oben. Von einem
Stand von rund 23,50 USD je Pfund Uran macht sich der Preis innerhalb nur weniger Tage auf den Weg in Richtung
26,- USD. Ein Zugewinn von rund 10 %, von dem noch niemand so recht Notiz genommen hat. Das ist auch nicht
verwunderlich, da auch Uranproduzenten und Explorationsgesellschaften noch nicht auf den Preisanstieg reagiert haben.

Doch langsam sollte es richtig spannend werden! Denn auch die verldngerte Frist fiir die Bearbeitung der ,Petition 232’
steht kurz vor dem Ende. Derweil versuchen bereits aufmerksame Marktakteure ein Ergebnis der ,Petition 232' am
Uranpreis abzuleiten. Auch wenn das reine Spekulation ist, Fakt hingegen ist, dass derzeit etwa 11,5 % des gesamten
weltweiten Energiebedarfs aus der Atomkraft gedeckt wird. Noch immer werden vor allem fossile Brennstoffe wie
Kohle und Rohél zur Energieerzeugung verbrannt. Die allerdings zunehmende Forderung nach einer CO*-Reduzierung
veranlassen vor allem Energiehungrige Industrienationen und aufstrebende Schwellenlidnder ihre Energieeffizienz zu
steigern und ihren CO%-Ausstof} zu reduzieren. Auch die anlaufende Elektrorevolution, die uns voraussichtlich in
wenigen Jahren zum groBen Teil elektrisch fortbewegen ldsst, wird einen gewaltigen zusétzlichen Nachfrageschub nach
sauberer Energie mit sich bringen.

Der ungedeckte Bedarf an Uran wird unter Marktkennern in den kommenden etwa zehn Jahren mit etwa einer Milliarde
Pfund U308 berechnet. Massive Produktionskiirzungen haben zwar dazu gefiihrt, dass sich der Uranpreis wieder etwas
erholt hat, allerdings ist ein Niveau fiir profitablen Abbau noch nicht annihernd erreicht.

Ein bislang unterschétzter, aber hochstinteressanter Aspekt im Hinblick auf eine Wende beim Uran-Spot-Preis konnte
eine Initiative 232" aus den USA darstellen. Im Januar 2018 reichten die noch einzigen verbliebenen US-Uran-
Produzenten Ur-Energy und Energy Fuels eine Petition beim U.S. Department of Commerce ein, um auf die Relevanz
der US-eigenen Uranforderung hinsichtlich moglicher sicherheitspolitischer Bedenken sowie steigender Abhédngigkeiten
der Energiebranche durch Uran-Importe hinzuweisen. Die beiden Unternehmen argumentierten damit, dass mittlerweile
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40 % der US-amerikanischen Uran-Nachfrage durch Importe gedeckt werde, wihrend lediglich 5 % der nachgefragten
Menge in den USA selbst gefordert wiirden. Die Abhédngigkeit, sowohl der US-Energieindustrie, die fiir etwa 20 % des
in den USA verbrauchten Stroms aus Atomkraftanlagen steht, als auch des Militirs, sei bedenklich gestiegen, so die
Unternehmen Ur-Energy und Energy Fuels. Mit ihrer Petition wollen die Produzenten erreichen, dass sowohl das
Handelsministerium, als auch Président Trump eine klare Einschidtzung der Importabhingigkeit der USA erarbeiten, als
auch die US-eigene Uran-Industrie férdern.

Marktteilnehmer haben bereits Szenarien durchgespielt und favorisieren derzeit die Erwéigung fiir ein Verbot der
Verzichtserklarung fiir Uranhandelsabkommen mit dem Iran. Auf diesen Punkt ging auch der CEO von Uranium Energy
(Amir Adnani) ein, den wir in Miinchen auf der Edelmetall- und Rohstoffmesse trafen. Die Verzichtserkldarung der
Ausnahmeregelungen fiir Unternehmen, die mit dem Iran zusammenarbeiten sei am 31. Oktober um weitere 90 Tage
verldangert worden. Dies ist eine der letzten Komponenten des iranischen Atomabkommens von 2015, die es
europiischen, russischen und chinesischen Unternehmen ermdglicht, mit der iranischen zivilen Atomindustrie
zusammenzuarbeiten, ohne von den USA mit Z6llen belegt zu werden.

Wiirden diese Ausnahmeregelung ausgelaufen, wiren die Einfuhren in Hohe von rund 20 % des gesamten Urans
eingestellt. Unternehmen wie Rosatom, die neben Treibstoff auch Dienstleistungen in den Iran liefern, konnten laut
Adnani trotzdem von der US-Regierung sanktioniert werden. Das Thema sein noch nicht vom Tisch. Sollte dieses
passieren, wird das auch starken Einfluss auf die Versorgungssicherheit der USA haben. Nicht zuletzt auch deshalb biete,
so Adnani, der US-Uransektor gerade jetzt eine hochinteressante Gelegenheit, da die Erwartungshaltung der
Marktteilnehmer auf ein positives Ergebnis der US-Arbeitsgruppe praktisch gegen Null tendieren wiirde. Daraus ergibe
sich derzeit ein hervorragendes ,Chance-Risiko'-Verhiltnis, vor allem bei einer positiven Uberraschung zur ,Section 232'.

Aber auch abgesehen von dem Ergebnis der US-Arbeitsgruppe sieht Amir Adnani die US-Versorger auf eine starke
Unterdeckung zusteuern, da derzeit kein Produzent bereit sei langfristige Liefervertrige zu den aktuellen Preisen
abzuschlief3en.

Es konnte sich also doch etwas am Uranmarkt zusammenbrauen und wieder richtig spannend werden, vor allem fiir US-
amerikanische Unternehmen wie zum Beispiel Energy Fuels und Uranium Energy. Aber auch kanadische Unternehmen
wie IsoEnergy oder Fission 3.0 sollten iiberdurchschnittlich von einem positiven Ausgang der ,Section 232’ fiir die US-
Uranindustrie profitieren.

Uranium Energy - https://www.youtube.com/watch?v=L1d5BRp5sCU&t=9s - besitzt zum Beispiel bereits eine voll
lizenzierte und fertige Aufbereitungsanlage namens ,Hobson' in Siidtexas, was ein grofes Plus fiir die dortigen
Uranprojekte ist. Hinzu kommen noch Uranprojekte in Paraguay, Arizona und New Mexiko. Mit dem ,Reno
Creek'-Projekt in Wyoming verfiigt Uranium Energy zudem tiiber das grofite genehmigte ,ISR'-Uranprojekt in den USA.

Aber auch aus dem Athabasca Becken in Saskatchewan, Kanada, kommt viel Uran, einem Gebiet mit noch enormen
Uranvorkommen. Hier ist beispielsweise IsoEnergy - https://www.rohstoff-tv.net/c/c,search/?v=299170 - aktiv. Diverse
Projekte besitzt das Unternehmen in diesem beriihmten Uranbezirk. Kiirzlich kamen, obwohl ein Erwerb von
Liegenschaften im Athabasca Becken nicht einfach ist, zwei neue Projekte hinzu. Dazu kommt noch eine Uran-
Liegenschaft in Nunavut.

Und last but not least sei an dieser Stelle noch Fission 3.0 - https://www.youtube.com/watch?v=CDpqleXvBTU&t=10s -
genannt, die im Athabasca Becken in Saskatchewan gleich 18 vielversprechende Urangrundstiicke hat. Das Unternehmen
konzentriert sich auf strategischen Erwerb, Exploration und ErschlieBung von Uranliegenschaften.

Viele Griifle

Thr
Jorg Schulte
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Gemail §34 WpHG weise ich darauf hin, dass Jorg Schulte, JS Research UG (haftungsbeschrinkt) oder Mitarbeiter des
Unternehmens jederzeit eigene Geschifte in den Aktien der vorgestellten Unternehmen erwerben oder verduBern (z.B.
Long- oder Shortpositionen) konnen. Das gilt ebenso fiir Optionen und Derivate, die auf diesen Wertpapieren basieren.
Die daraus eventuell resultierenden Transaktionen kénnen unter Umstidnden den jeweiligen Aktienkurs des
Unternehmens beeinflussen. Die auf den "Webseiten", dem Newsletter oder den Research-Berichten veroffentlichten
Informationen, Empfehlungen, Interviews und Unternehmensprésentationen werden von den jeweiligen Unternehmen
oder Dritten (sogenannte "third parties") bezahlt. Zu den "third parties" zdhlen z.B. Investor Relations- und Public
Relations-Unternehmen, Broker oder Investoren. JS Research UG (haftungsbeschrinkt) oder dessen Mitarbeiter konnen
teilweise direkt oder indirekt fiir die Vorbereitung, elektronische Verbreitung und andere Dienstleistungen von den
besprochenen Unternehmen oder sogenannten "third parties” mit einer Aufwandsentschiadigung entlohnt werden. Auch
wenn wir jeden Bericht nach bestem Wissen und Gewissen erstellen, raten wir Ihnen beziiglich Threr
Anlageentscheidungen noch weitere externe Quellen, wie z.B. Thre Hausbank oder einen Berater Ihres Vertrauens,
hinzuzuziehen. Deshalb ist auch die Haftung fiir Vermogensschidden, die aus der Heranziehung der hier behandelten
Ausfiihrungen fiir die eigenen Anlageentscheidungen moglicherweise resultieren konnen, kategorisch ausgeschlossen.
Die Depotanteile einzelner Aktien sollten gerade bei Rohstoff- und Explorationsaktien und bei gering kapitalisierten
Werten nur so viel betragen, dass auch bei einem Totalverlust das Gesamtdepot nur marginal an Wert verlieren kann.
Besonders Aktien mit geringer Marktkapitalisierung (sogenannte "Small Caps") und speziell Explorationswerte sowie
generell alle borsennotierten Wertpapiere sind zum Teil erheblichen Schwankungen unterworfen. Die Liquiditit in den
Wertpapieren kann entsprechend gering sein. Bei Investments im Rohstoffsektor (Explorationsunternehmen,
Rohstoffproduzenten, Unternehmen die Rohstoffprojekte entwickeln) sind unbedingt zusitzliche Risiken zu beachten.
Nachfolgend einige Beispiele fiir gesonderte Risiken im Rohstoffsektor: Landerrisiken, Wihrungsschwankungen,
Naturkatastrophen und Unwetter (z.B. Uberschwemmungen, Stiirme), Verinderungen der rechtlichen Situation (z.B. Ex-
und Importverbote, Strafzélle, Verbot von Rohstoffférderung bzw. Rohstoffexploration, Verstaatlichung von Projekten),
umweltrechtliche Auflagen (z.B. hohere Kosten fiir Umweltschutz, Benennung neuer Umweltschutzgebiete, Verbot von
diversen Abbaumethoden), Schwankungen der Rohstoffpreise und erhebliche Explorationsrisiken.

Disclaimer: Alle im Bericht veroffentlichten Informationen beruhen auf sorgfiltiger Recherche. Die Informationen
stellen weder ein Verkaufsangebot fiir die besprochenen Aktien noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren dar. Dieser Bericht gibt nur die personliche Meinung von J6rg Schulte wieder und ist auf keinen Fall mit
einer Finanzanalyse gleichzustellen. Bevor Sie irgendwelche Investments tétigen, ist eine professionelle Beratung durch
ihre Bank unumgiénglich. Den Ausfithrungen liegen Quellen zugrunde, die der Herausgeber und seine Mitarbeiter fiir
vertrauenswiirdig erachten. Fiir die Richtigkeit des Inhalts kann trotzdem keine Haftung tibernommen werden. Lesen Sie
hier - https://www.js-research.de/disclaimer-agb/ -.

Pressekontakt:

JS Research UG (haftungsbeschrinkt)
Herr Jorg Schulte

Bergmannsweg 7a

59939 Olsberg

fon ..: 015150268438

web ..: http://www.js-research.de
email : info@js-research.de
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