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Solche Prognosen erzeugen natiirlich Druck am Olmarkt, wobei jeder Produktionsausfall oder sonstige Zwischenfall die
Preise weiter anheizen wird.

Die jahrelange Baisse der Olpreise und die damit verbundenen riickliufigen Investitionen scheinen Wirkung zu zeigen,
denn derzeit wird mehr Rohol verbraucht als neues gefordert. Die Investitionsbereitschaft in neue Projekte laufen zudem
nur schleppend.

Zu tief sitzt scheinbar der Schock aus den Zeiten, als die Rohdlpreise im Bereich von 25,- USD je Barrel notierten. Die
daraus resultierenden heruntergefahrenen Investitionen in neue Projekte treffen nun auf eine permanent stiarker
werdende Nachfrage, vor allem aus China und Indien. Um die derzeitige Nachfrage bedienen zu konnen, miissten
jahrlich rund 33 Mrd. Barrel Rohol gefordert werden. Sollte die Investitionsbereitschaft sich nicht deutlich erhohen,
konnte die Forderung sogar anfangen zu schrumpfen und somit eine Versorgungsliicke aufreilen. Die
Investitionsentscheidungen bei den Genehmigungen von GroBprojekten ist laut Marktexperten seit 2014 um rund 60 %
zuriick gegangen.

Die am Freitagabend gemeldeten Roholbestinde aus dem US-Zentrallager ,Cushing' waren ebenfalls wieder riickldufig.
Und das, obwohl die Organisation der erdolexportierenden Staaten (OPEC) im Juni eine Forderausweitung von rund
600.000 Barrel pro Tag beschlossen hatte. Auch die stark gestiegene Investitionsbereitschaft im US-Schieferdlsektor
kann die steigenden Verbriuche scheinbar nicht kompensieren, weshalb Marktbeobachter von einem drohenden Defizit
sprechen.

Solche Prognosen erzeugen natiirlich Druck am Olmarkt, wobei jeder Produktionsausfall oder sonstige Zwischenfall die
Preise weiter anheizen wird. Drohende Versorgungsengpisse konnten die Olpreise leicht wieder iiber 100,- USD pro
Fass treiben. Im Hause Royal Dutch Shell sieht man ebenfalls drohende Lieferengpésse vorher, die man aber laut Chef,
Ben van Beurden zu verhindern versuche. In einem Interview sagte er vor kurzem: "Ich hoffe immer noch, dass wir eine
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echte Versorgungsklemme verhindern konnen."

Einen Beitrag zur Olproduktion leistet auch der junge Olproduzent Saturn Oil & Gas Inc. (ISIN: CA80412L.1076 /
TSX.V: SOIL). Das Management des Unternehmens liefert derzeit hervorragende Arbeit, was Saturn Oil & Gas neben
den Ol-Multis Royal Dutch Shell, BP, Exxon Mobile und Chevron zu einem der groBen Gewinner einer steigenden
Olpreisentwicklung machen konnte. Wie das Management jiingst zu verstehen gab, produziere man bereits bei einem
Olpreis von 50,- USD je Barrel WTI hochprofitabel. Das Management geht davon aus, bis Jahresende mehr als 1.000
Barrel Erdol pro Tag produzieren zu konnen. Angesichts des aktuellen Olpreises von fast 70,- USD pro Barrel (WTI)
diirfte die Marge (vermutlich iiber 45,- USD je Barrel) fiir Saturn entsprechend tippig ausfallen.

Am Freitag veroffentlichte das Management die Halbjahreszahlen 2018. In den ersten sechs Monaten erzielte Saturn
Umsitze mit dem Verkauf von Erdol aus sechs Bohrlochern in Hohe von 2.150.409,- CAD. Der Bruttogewinn lag bei
1.218.095,- CAD, und unterm Strich verdiente das Unternehmen 331.828,- CAD. Zu beriicksichtigen ist aber, dass drei
der sechs Bohrlocher erst im Mirz 2018 in Betrieb genommen wurden und im April der Abtransport von Erdol
witterungsbedingt nur eingeschriankt moglich war. Momentan bringt das Unternehmen fiinf weitere Bohrlocher in
Produktion, und fiir das vierte Quartal erwarten wir ebenfalls ein Bohrprogramm, wodurch die Anzahl der
produzierenden Bohrlocher deutlich steigen wird. Saturn ist also ein profitables Wachstumsunternehmen. Aufgrund der
regelméBigen Zukiufe von Olrechten in der Region hat Saturn mittlerweile Zugang zu 32,5 Sections. Damit verdichtet
sich unsere Vermutung, dass das Unternehmen iibernahmetauglich gemacht wird - zumindest aber werden die Weichen
fiir tiber 100 weitere Bohrziele gestellt.

Laut CEO John Jeffrey wird bei Akquisitionen derzeit ein Preis von 80.000 bis 100.000 CAD pro produziertes Barrel
bezahlt. Bei einer Produktionsmenge zum Jahresende von rund 1.000 Barrel pro Tag ist eine Unternehmensbewertung
von 100 Mio. CAD also gut moglich. Bei rund 200 Mio. Aktien entspricht dies in etwa einem Aktienkurs von 0,50 CAD
pro Aktie, was vom aktuellen Aktienkurs (0,235 CAD) ausgehend ein Steigerungspotenzial von rund 113 % ausmacht.
Unter Annahme, dass die Produktionsmenge 2019 nochmals verdoppelt wird, sollten die Saturn Oil & Gas-Aktien
entsprechend deutlich hoher als 0,50 CAD notieren! Deshalb konnte Saturn Oil & Gas eine interessante Diversifikation
mit noch viel Kurs-Potenzial fiir jedes Portfolio sein.

Viele Griifle
Thr
Jorg Schulte

Gemil §34 WpHG weise ich darauf hin, dass JS Research oder Mitarbeiter des Unternehmens jederzeit eigene
Geschifte in den Aktien der vorgestellten Unternehmen erwerben oder verduflern (z.B. Long- oder Shortpositionen)
konnen. Das gilt ebenso fiir Optionen und Derivate, die auf diesen Wertpapieren basieren. Die daraus eventuell
resultierenden Transaktionen konnen unter Umstinden den jeweiligen Aktienkurs des Unternehmens beeinflussen. Die
auf den "Webseiten", dem Newsletter oder den Research-Berichten verdffentlichten Informationen, Empfehlungen,
Interviews und Unternehmensprisentationen werden von den jeweiligen Unternehmen oder Dritten (sogenannte "third
parties") bezahlt. Zu den "third parties" zdhlen z.B. Investor Relations- und Public Relations-Unternehmen, Broker oder
Investoren. JS Research oder dessen Mitarbeiter konnen teilweise direkt oder indirekt fiir die Vorbereitung,
elektronische Verbreitung und andere Dienstleistungen von den besprochenen Unternehmen oder sogenannten "third
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parties” mit einer Aufwandsentschadigung entlohnt werden. Auch wenn wir jeden Bericht nach bestem Wissen und
Gewissen erstellen, raten wir Thnen beziiglich Threr Anlageentscheidungen noch weitere externe Quellen, wie z.B. Thre
Hausbank oder einen Berater Ihres Vertrauens, hinzuzuziehen. Deshalb ist auch die Haftung fiir Vermogensschiaden, die
aus der Heranziehung der hier behandelten Ausfiihrungen fiir die eigenen Anlageentscheidungen méglicherweise
resultieren konnen, kategorisch ausgeschlossen. Die Depotanteile einzelner Aktien sollten gerade bei Rohstoff- und
Explorationsaktien und bei gering kapitalisierten Werten nur so viel betragen, dass auch bei einem Totalverlust das
Gesamtdepot nur marginal an Wert verlieren kann.

Besonders Aktien mit geringer Marktkapitalisierung (sogenannte "Small Caps") und speziell Explorationswerte sowie
generell alle borsennotierten Wertpapiere sind zum Teil erheblichen Schwankungen unterworfen. Die Liquiditit in den
Wertpapieren kann entsprechend gering sein. Bei Investments im Rohstoffsektor (Explorationsunternehmen,
Rohstoffproduzenten, Unternehmen die Rohstoffprojekte entwickeln) sind unbedingt zusitzliche Risiken zu beachten.
Nachfolgend einige Beispiele fiir gesonderte Risiken im Rohstoffsektor: Linderrisiken, Wahrungsschwankungen,
Naturkatastrophen und Unwetter (z.B. Uberschwemmungen, Stiirme), Verinderungen der rechtlichen Situation (z.B. Ex-
und Importverbote, Strafzélle, Verbot von Rohstoffférderung bzw. Rohstoffexploration, Verstaatlichung von Projekten),
umweltrechtliche Auflagen (z.B. hohere Kosten fiir Umweltschutz, Benennung neuer Umweltschutzgebiete, Verbot von
diversen Abbaumethoden), Schwankungen der Rohstoffpreise und erhebliche Explorationsrisiken.

Disclaimer: Alle im Bericht veroffentlichten Informationen beruhen auf sorgfiltiger Recherche. Die Informationen
stellen weder ein Verkaufsangebot fiir die besprochenen Aktien, noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren dar. Dieser Bericht gibt nur die personliche Meinung von J6rg Schulte wider und ist auf keinen Fall mit
einer Finanzanalyse gleichzustellen. Bevor Sie irgendwelche Investments tétigen, ist eine professionelle Beratung durch
ihre Bank unumgiénglich. Den Ausfithrungen liegen Quellen zugrunde, die der Herausgeber und seine Mitarbeiter fiir
vertrauenswiirdig erachten. Fiir die Richtigkeit des Inhalts kann trotzdem keine Haftung iibernommen werden. Fiir die
Richtigkeit der dargestellten Charts und Daten zu den Rohstoff-, Devisen- und Aktienmirkten wird keine Gewahr
iibernommen. Die Ausgangssprache (in der Regel Englisch), in der der Originaltext veroffentlicht wird, ist die offizielle,
autorisierte und rechtsgiiltige Version. Diese Ubersetzung wird zur besseren Verstindigung mitgeliefert. Die
deutschsprachige Fassung kann gekiirzt oder zusammengefasst sein. Es wird keine Verantwortung oder Haftung: fiir den
Inhalt, fiir die Richtigkeit, der Angemessenheit oder der Genauigkeit dieser Ubersetzung iibernommen. Aus Sicht des
Ubersetzers stellt die Meldung keine Kauf- oder Verkaufsempfehlung dar! Bitte beachten Sie die englische
Originalmeldung.

Pressekontakt:

JS Research

Herr Jorg Schulte
Bergmannsweg 7a
59939 Olsberg

fon ..: 015155515639

web ..: http://www.js-research.de
email : info@ js-research.de
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