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Logisch ist jedoch, dass je hoher die Produktion desto hoher der Profit der Aktionére.

Saturn Oil + Gas Inc. (ISIN: CA80412L.1076 / TSX.V: SMI) ist ein Ol-Produzent aus der kanadische Provinz
Saskatchewan und fokussiert auf die Region um den Ort Flaxcombe. Das Unternehmen konnte seit rund einem Jahr ein
Portfolio von 17 Sections (10.880 Acres) Ol-Rechten aufbauen, wovon 12,5 Sections (8.000 Acres) ohne die Beteiligung
Dritter erworben wurden.

Das Management von Saturn hat seit Dezember 2017 insgesamt fiinf horizontal Bohrungen in die Viking Formation
niedergebracht. Die Ol-Vorkommen in dieser Formation sind Leicht-Ol mit 36° API. Des Weiteren umfassen die
Lizenzen auch Forderrechte fiir die ,Success Formation', wo Schwer-Ol-Vorkommen gefordert werden konnen. Das
heiflt, auf derselben Section' liegen Forderrechte fiir die beiden unterschiedlichen Formationen mit Erddl vor. In der
jiingsten Unternehmensmitteilung wurde bereits angekiindigt, dass fiir das dritte Quartal 2018 eine vertikale und eine
horizontale Bohrung auf den neuen ,Sections' lizenziert wurden.

Im Rahmen der Anlegermesse INVEST in Stuttgart konnte ich vom Unternehmen weitere Details und Zusammenhénge
zur Strategie erfahren. Demnach setzt das Management in Saskatoon auf Flichenexpansion und zahlreiche weiteren
Bohrungen. Die Bohrungen haben das primire Ziel Ol zu férdern und somit auch Cashflow in die Kassen zu spiilen.
Zudem werten die Bohrungen die jeweiligen ,Sections' durch Nachweise auf. Je mehr Land und Bohrungen, umso héher
werden die Werte der potenziellen Vorkommen im Boden in der Bilanz.

Wohin kann die Reise gehen? Ab einer gewissen Produktionsmenge steigen die Chancen auf ein Ubernahmeangebot
durch einen Produzenten in der Region. Es ist schwer zu sagen, ob es ab 1.000 Barrel oder erst ab 2.000 Barrel pro Tag
losgeht, bis Interessenten anklopfen. Logisch ist jedoch, dass je hoher die Produktion desto hoher der Profit der
Aktiondre.

Die Produktionsmenge allein ist jedoch nicht entscheidend, sondern auch ein aussichtsreiches Portfolio an ,Sections' mit
einer attraktiven Anzahl von Bohrzielen ist relevant. Vor diesem Hintergrund wird das Unternehmen zukiinftig sicherlich
auch weitere Akquisitionen von Forderrechten und Bohrungen bekanntgeben. Da John Jeffrey (CEO) und Scott Newman
(COO) in Saskatchewan leben, sind sie dort in der Erdolindustrie entsprechend verdrahtet und nah an Transaktionen und
Entwicklungen dran.

Geht man konservativ von einer téglichen Produktionsmenge von 50 Barrel pro Bohrung aus, so sind 40 Bohrungen fiir

2.000 Barrel pro Tag ein Richtwert. Mit zunehmender und nachhaltiger Férdermenge steigen auch die
Finanzierungsmoglichkeiten des Unternehmens. Aufgrund der jiingsten vier Akquisitionen von ,Sections' gehen wir
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davon aus, dass bereits Pline fiir weitere Bohrungen in der Schublade liegen.

Auf dem aktuellen Olpreis-Niveau fiir die Sorte WTI hat Saturn bei dem Schwerdl eine Marge von schitzungsweise
35,00 CAD pro Barrel. Bei Leichtol liegt die Marge wahrscheinlich bei 45,00 CAD pro Barrel. Wenn man zur
Vereinfachung einen Mittelwert von 40 CAD fiir 1.000 Barrel pro Tag nimmt, werden demzufolge tiglich 40.000,00
CAD in die Kassen des Unternehmens gespiilt. Wir wiren nicht iiberrascht, wenn Saturn dieses Produktionsniveau zum
Jahresende erreichen wird.

Die Entwicklung der Saturn Aktie in den vergangenen 12 Monaten kann sich mit einem Anstieg von phasenweise von
tiber 100 % sehen lassen. Aber mit einem Unternehmenswert von rund 25 Mio. CAD steht die Turnaround-Aktie bei
0,15 CAD sicherlich noch am Anfang der Wertsteigerung. Sollte das Management bis zum Jahresende die Produktion
auf 1.000 Barrel pro Tag ausbauen, so ist ein Unternehmenswert von 80 Mio. CAD bzw. 0,50 CAD pro Aktie sicherlich
im Rahmen des Moglichen. Entscheidend dafiir sind aber auch externe Faktoren, wie der Olpreis und das allgemeine
Marktumfeld.

Viele Griifle
Thr
Jorg Schulte

Gemif §34 WpHG weise ich darauf hin, dass JS Research oder Mitarbeiter des Unternehmens jederzeit eigene
Geschifte in den Aktien der vorgestellten Unternehmen erwerben oder verdufern (z.B. Long- oder Shortpositionen)
konnen. Das gilt ebenso fiir Optionen und Derivate, die auf diesen Wertpapieren basieren. Die daraus eventuell
resultierenden Transaktionen konnen unter Umstinden den jeweiligen Aktienkurs des Unternehmens beeinflussen. Die
auf den "Webseiten", dem Newsletter oder den Research-Berichten verdffentlichten Informationen, Empfehlungen,
Interviews und Unternehmensprisentationen werden von den jeweiligen Unternehmen oder Dritten (sogenannte "third
parties") bezahlt. Zu den "third parties" zihlen z.B. Investor Relations- und Public Relations-Unternehmen, Broker oder
Investoren. JS Research oder dessen Mitarbeiter konnen teilweise direkt oder indirekt fiir die Vorbereitung,
elektronische Verbreitung und andere Dienstleistungen von den besprochenen Unternehmen oder sogenannten "third
parties” mit einer Aufwandsentschadigung entlohnt werden. Auch wenn wir jeden Bericht nach bestem Wissen und
Gewissen erstellen, raten wir Thnen beziiglich Threr Anlageentscheidungen noch weitere externe Quellen, wie z.B. Thre
Hausbank oder einen Berater Thres Vertrauens, hinzuzuziehen. Deshalb ist auch die Haftung fiir Vermogensschiaden, die
aus der Heranziehung der hier behandelten Ausfiihrungen fiir die eigenen Anlageentscheidungen méglicherweise
resultieren konnen, kategorisch ausgeschlossen. Die Depotanteile einzelner Aktien sollten gerade bei Rohstoff- und
Explorationsaktien und bei gering kapitalisierten Werten nur so viel betragen, dass auch bei einem Totalverlust das
Gesamtdepot nur marginal an Wert verlieren kann.

Besonders Aktien mit geringer Marktkapitalisierung (sogenannte "Small Caps") und speziell Explorationswerte sowie
generell alle borsennotierten Wertpapiere sind zum Teil erheblichen Schwankungen unterworfen. Die Liquiditit in den
Wertpapieren kann entsprechend gering sein. Bei Investments im Rohstoffsektor (Explorationsunternehmen,
Rohstoffproduzenten, Unternehmen die Rohstoffprojekte entwickeln) sind unbedingt zusitzliche Risiken zu beachten.
Nachfolgend einige Beispiele fiir gesonderte Risiken im Rohstoffsektor: Landerrisiken, Wihrungsschwankungen,
Naturkatastrophen und Unwetter (z.B. Uberschwemmungen, Stiirme), Verdnderungen der rechtlichen Situation (z.B. Ex-
und Importverbote, Strafzélle, Verbot von Rohstoffférderung bzw. Rohstoffexploration, Verstaatlichung von Projekten),
umweltrechtliche Auflagen (z.B. hohere Kosten fiir Umweltschutz, Benennung neuer Umweltschutzgebiete, Verbot von
diversen Abbaumethoden), Schwankungen der Rohstoffpreise und erhebliche Explorationsrisiken.
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Disclaimer: Alle im Bericht vertéffentlichten Informationen beruhen auf sorgfiltiger Recherche. Die Informationen
stellen weder ein Verkaufsangebot fiir die besprochenen Aktien, noch eine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren dar. Dieser Bericht gibt nur die personliche Meinung von Jorg Schulte wider und ist auf keinen Fall mit
einer Finanzanalyse gleichzustellen. Bevor Sie irgendwelche Investments tétigen, ist eine professionelle Beratung durch
ihre Bank unumgiénglich. Den Ausfiihrungen liegen Quellen zugrunde, die der Herausgeber und seine Mitarbeiter fiir
vertrauenswiirdig erachten. Fiir die Richtigkeit des Inhalts kann trotzdem keine Haftung iibernommen werden. Fiir die
Richtigkeit der dargestellten Charts und Daten zu den Rohstoff-, Devisen- und Aktienmirkten wird keine Gewéhr
tibernommen. Die Ausgangssprache (in der Regel Englisch), in der der Originaltext verdffentlicht wird, ist die offizielle,
autorisierte und rechtsgiiltige Version. Diese Ubersetzung wird zur besseren Verstindigung mitgeliefert. Die
deutschsprachige Fassung kann gekiirzt oder zusammengefasst sein. Es wird keine Verantwortung oder Haftung: fiir den
Inhalt, fiir die Richtigkeit, der Angemessenheit oder der Genauigkeit dieser Ubersetzung iibernommen. Aus Sicht des
Ubersetzers stellt die Meldung keine Kauf- oder Verkaufsempfehlung dar! Bitte beachten Sie die englische
Originalmeldung.
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